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REGLAMENTO INTERNO DEFINITIVO DEL 02.2021-000040-03
FONDO DE INVERSION CERRADC INMOBILIARIO GAM |

El objeto del Fondo a corto plazo es generar ingresos recurrentes a través del alquiler, la venta y los
contratos establecidos en este Reglamento Interno de bienes inmuebles destinados a cualguier usoy
ubicados en el territorio nacional, y a largo plazo, generar plusvalias a través de la venta de los mismos.
A. fin de gestionar de manera eficiente a liquidez del Fondo, podrd invertir tambien en valores de
oferta publica y depdsitos en entidades de intermediacion financiera, de acuerdo con lo establecido
en la politica de inversion.

Calificacion de Riesgo:
A noviembre 2020, Feller Rate Sociedad Calificadeora de Riesgo
otorgd la calificacion “BBBfa (N)” & las cuotas de participacion del Fendo

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE FIRMA DE AUDITOR/A EXTERNA DEL FONDO

INVERSION
Ry B e KPMG-
@ GAMCAPITAL KPMG Dominicana, S.A.

CUSTODIO DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO

¢ CEVALDOM

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

“Este documento contiene la informacidn bdsica sobre las caracterfsticas del fondo de inversidn y de la
sociedad administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por fa adguisicién de
cuotas, sfendo su responsabilidad cualguier decisidn que tome. La sociedad administradora no ofrece
pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversién en las cuotas def fondo de
inversién. La rentabilidad del fondo de inversién es variable, por ello, no es posible asegurar que el
inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de cuota
alcanzard un valor predeterminado. Ef fondo de inversién estd inscrito en el Registro de Mercado de
Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, fo cual no implica que la Superintendencia
recomiende la compra de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de fas
inversiones del fondo de inversidn. El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la
pdgina siguiente.”

El presente Reglamento Internc fue elaborado en fecha dieciocho (18) de enero de dos mil veintiuno
on of SO binidiczs d s v



ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA i

“GAM Capital S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn se encuentra sujeta al cumplimiento
de la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores y sus reglamentos y reseluciones dictados por el Consejp
Naclonal del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores;'enlo relativa al efercicio
de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacién supletoria-en—ios asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiclones generales del derecho administrativo, la
legislocldn societaria, comerclal, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comdin y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido, cabe sefialar, que el cumplimiento regulatorio y normative de la informacién plasmada en
la documentacidn correspondiente a la oferta publica del Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario GAM |
es de entera responsabifidad de la Sociedad Administradora. Por tanto, en caso de contradiccién entre el
contenldo del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las disposiciones
normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevaré a la modificacldn automdtica del presente
documento, debiendo la Sociedad Administradora tomar de manera oportuna todas las medidas de forma
y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

Las inversiones que se efecttien con recursos del fondo de Inversidn, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestidn profesional de los recursos del fondo
cerrado de acuerdo con las politicas de Inversidn establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las Inexactitudes y omisiones en el contenldo
del presente documento.

La incorporacién del aportante af fondo de inversién implica su plena aceptacién y sometimiento a este
reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento.

El Fondo no tiene relacidn ni responsabifidad comparativa con el Grupo Rizek o cualguier otra entidad del
mismo grupo econdmico, debldo a que es un patrimonlo auténomo e independiente.

La Sociedad Administradora declara que la Informacidn presentadg cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
Quien desee adquirir cuotas del Fondo de Inversién Cerrado Inmobillaric GAM | que se ofrecen deberd
basarse en su propia evaluacién de la informacién contenida en el presente Reglamento. La adguisicion de
las cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos fos términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el presente Reglamento interno.

La Informacién periddica y los hechos refevantes relativos af Fondo, estardn publicados en la pdgina web

de la socledad administradora de fondos de inversidon hitp://aamcapital.com y en la pdgina web de la

A

Superintendencia del Mercado de Valores hitp://simv.gob.do/

El presente Reglamento Interno se encuentra a disposicién del publico en el Registro del Mercado de Valores
y en el domicillo y pdgina web de la sociedad administradora de fondos de Inversidn http.//oamcapital com,
donde podrd ser revisado y reproducido.”
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b) GLOSARIO

“Administracion de fondos de
inversion”

"Administrador del fonda”

“Administradora” ¢ “Sociedad
Administradora”

“Agente de colocacion”

"Anctaciones en cuenta”

“Aportante”

“Aviso de colocacion primaria”

Es el servicio financiero provisto por las sociedades
administraderas, consistente en la inversion profesional vy
diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valares y otros activos autorizados por la Ley 249-
17, del Mercado de Valares.

Es el ejecutivo de la scciedad administradora, facultado por ésta
para ejecutar las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Vzlores, su Reglamento de
Aplicacidon y la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversidn, aprobada por la Séptima Resolucion del
Consejo Nacicnal del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiembre de dos mil diecisiete (2017}, R-CNV-2017-35-MV v sus
maodificaciones; asi como las demas normas aprobadas por el
Consgjo  Nacional del Mercado de Valores y por la
Superintendencia del Mercado de Valores que le sean aplicables,
el reglamento interno, el prospecto de emisién del respectivo
fondo de inversion y demas normativa interna de la sociedad
administradora.

Se refiere a GAM CAPITAL, S.A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, la cual también en adelante se denominara
GAM CAPITAL.

Es el agente de valores o puesto de belsa que actua entre el emisor
y el inversionista con el objeto de realizar |a suscripcion de la
emision de valores en el mercado primario. En el presente
documento, los “Agentes de Colocacion” se refiere conjuntamente
a Parallax Valores {PARVAL)} Puesto de Bolsa, S.A., Alpha Sociedad
de Valares, S.A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de
Bolsa, S.A.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyan en
si mismos la representacion inmaterial de ios valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular gue figure inscrito en un
depdsito centralizado de valores,

Es el inversionista de un fondo de inversidn y propietaric de las
cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Es aguel aviso publicado en por lo menos un periddico de
circulacién nacicnal, contentivo de los detalles relativos a la
colocacidon primaria de una 0 mas emisiones a ser generadas a
partir de un pregrama de emisiones, etaborade y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la Superintendencia



“Benchmark o  indicador
comparativo de rendimiento”

“Bolsas de valores”

“BVRD”

“Calificacién de riesgo”

“CEVALDOM”

“Colocacion primaria con base
en mejores esfuerzos”

"Comision por
administracion”

“Comisidn por éxito”

del Mercado de Valores, el cual contiene las caracteristicas dela o
las emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la
colocacion primaria y cualquier otra informacién gue establezea la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante ncrma de
caracter general,

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversidn
de un fondo de inversién. Estos indicadeores deberan tener relacidn
con la politica vy el portafolio de inversion del respectivo fondo de
inversidn; y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacidon que tienen por
objeto prestar tedos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua vy
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrolio del mercado de
valores, previa aprobacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

Es la opinidn técnica v especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizade de Valores, S.A,

Es la colocacion primaria de una emisidn contratada por el emisor
a un agente 0 unos agentes de colocacion, mediante la suscripcidn
de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comision,
el cual debe establecer expresamente gue el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguno para adquirir los valeres
objeto de la emisién.

Es el porcentaje 0 monte fijo que cobra la sociedad administradora
por su labor de administracion y los servicios financieros que
provee a los fondos de inversion.

Es la remuneracién de |a sociedad administradora en funcién del
servicio financiero provisto, aplicada como un porceniaje de la
rentabilidad del fondo de inversidon sobre el excedente en caso de
que la tasa de rendimientc del fondo supere los indicadores
comparatives de rendimiento o benchmark utilizados para su
aplicacién, en los términos y periodicidad determinados en su
reglamento internc.



“Comisiones”

“Comité de inversiones”

“Compra de cuotas”

“Concesion administrativa”

“Consejo Nacional
Mercado de Valores”

"Cuctas de participacion”

“Depdsito  centralizado
valores”

“Derecho de Usufructo”

“Etapa operativa”

del

de

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora ¢ el fondo de inversion de conformidad a lo
previsto por la Norma gue regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversion, aprobada por la Séptima Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV vy el
Reglamento Interno.

Es el ¢rgano integrado por un numero impar de miembres con
derecho a voto, no menor de tres (3) personas fisicas, encargado
de establecer estrategias vy lineamientos de inversidén de cada
fondo de inversion administrado.

s la operacion mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo
de inversidn cerrade mediante aportes de dinero, en mercado
primario o secundario, a través de un intermediario de valores.

Es la autorizacidn que otorga un ente del sector publico a una
iniciativa privada, con el fin de explotar un bien o servicio.

Es el érgano colegiado, superior de la Superintendencia del
Mercado de Valores, con funciones esencialmente de naturaleza
normativa, fiscalizadora y de control, integrado y con las
atribuciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores. En &l
nresente documento, "CNMV” se referira al Consejo Nacional del
Mercado Valores.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas,
en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversion, gue
expresa los aportes de los aportantes y que otorga a estos dltimos,
derechos sobre dicho patrimonio. En el presente documento, las
“Cuotas” se referirdn a las cuotas de participaciéon del Fondo De
Inversion Cerrado Inmobiliario GAM I,

Son entidades facultadas para crear y lievar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anctacion
en cuenta.

Consiste en el derechc de gozar de cosas cuya propiedad
pertensce a olro, como éste mismo; pero conservando la sustancia
de las mismas.

Es la segunda de las dos etapas en las gue se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio coincide con
el cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y numero



“Etapa pre-operativa”

“Fecha de emision”

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha valor”

“Fondo de inversién cerrado”

“Fondo de inversion cerrado
inmobiliario”

“"Grado de inversion”

minimo de aportantes, descritos en el reglamento interno, los
cuales permitiran al fondo de inversidn iniciar las inversiones
astablecidas en la politica de inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, la cual tiene una
duracion de hasta seis (6) meses y podrd ser prorrogada por la
Superintendencia det Mercado de Valores por Unica vez por otro
pericdo igual, previa solicitud debidamente justificada de la
sociedad agministradora realizada con al menos quince (15} dias
habiles previos al vencimientc del plazo maximo de duracion
sefiatado.

Es la fecha en la cual una determinada emision de valores inicia su
vigencia y empieza 2 tener obligaciones. Dicha fecha estara
indicada en el Prospecto de Emision y en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, Esta fecha coincide con la fecha deinicio
del pericdo de colocacidon de dicha emisidn de valores.

Es el dia en que se hard efectiva |z liquidacion de la Emisidn.

Es la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liguidacion de la transaccién y en
la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adguiriendo la titularidad ¢ propiedad de los valores mediante el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Es el fondo de inversion cuyo niumero de cuotas de participacion
colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de
los aportantes directamente por el mismo fondo que los emito,
excepto en los casos establecidos en la Ley No. 249-17, del
Mercado de Valores, por lo que son negociables a través de las
bolsas de valores. Estos fondos pueden tenar un plaze de duracion
determinado o indeterminado, segln el tipo de fondo de que se
trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente. Para fines del
presente Reglamento Interno, “Fondo de Inversion Cerrado” o
“Fondg” serefiere al Fondo De Inversion Cerrado Inmobiliario GAM
l.

Es un patrimenio auténomo gestionado por una sociedad
administradora, nor cuenta y riesgo de los aportantes, cuyo objeto
primordial es la inversidn en bienes inmuehles para su explotacion
o arrendamiento, asi como para cbtener rentas provenientes de su
venta.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una sociedad
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de



“Hecho Relevante”

“Instrumento Financiero”

“Inversionistas
institucionales”

“Ley de Fideicomiso”

“Ley de Sociedades”

“Ley del Mercado de Valores”

“Liguidez”

Valores, sobre los emiscres y sus valores que por su estado de
solvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena
calidad creqiticia y adecuada ¢ suficiente capacidad de pago, por lo
gque son recomendadas para la inversion bajo condiciones
normales. En adicidn, es la calificacidn de riesgo minima triple B
menos {(BBB-) o su equivalente.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de
su grupo financiere, que pudiera afectar positiva ¢ negativamente
su posicidn juridica, economica o financiera, o el precio de los
valores en el mercado.

Es cualguier contrato gue dé lugar al derecho de un activo
financierc en una entidad v a un pasivo financiero o instrumento
del patrimonio en otra entidad. Estan conformados por los activas
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos de patrimonio
y los instrumentos derivados ¢ derivados.

Son ias entidades de intermediacidon financiera, sociedades de
SEEUTos ¥ reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones,
sociedades administradoras de fondos de inversidn, los
intermediarics de valores, sociedades fiduciarias, sociedades
titutarizadoras, asf como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de
inversion principalmente a través del mercado de valores.

Se refiere a la Ley 185-11 parz el Desarrotlo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales v Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 vy sus
medificaciones.

Serefiere a la Ley 249-17, del Mercado de Valores.

Se refiere al efectivo en caja y entidades de intermediacion
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros
depositos conforme a lo establecide en la Norma que regulz las
sociedades administradoras vy los fondos de inversion, aprobada
por la Séptima Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete
(2017}, R-CNV-2017-35-MV. Las cuotas de fondos abiertos se
consideraran como liquidez siempre v cuando las mismas no estén
sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacién sobrepase el minimo establecido para considerarse
como rescate significativo.
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“Mecanismo centralizado de
negociacion”

“Mercado de valores”

“Mercado primaric de
valores”
“Mercado  secundario  de
valores”

"Norma de Valoracion”

“Norma General No. 05-2013"

“Norma que regula las
Sociedades Administradoras y
fos Fondos de Tnversion”

“Normativa aplicable”

Son las bolsas de valores y los sistemas electrénicos de negociacion
directa, los cuales permiten la negaciacion multilateral de las
partes.

Es el mercado que comprende la oferta v demanda de valores
organizado en mecanismos centralizades de negociacion v en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y
negociacidn de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de [a Superintendencia del
Mercado de Valcres.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta putlica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, cperaciones y
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos v colocados
previamente.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre lIa
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios autonomos, aprobada por la Cuarta
Resolucién del Consejc Nacional del Mercado de Valores de fecha
ocho (8) de agosto de dos mil catorce {2014), R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccion General de Impuestos Internos
que regula el tratamiento fiscal de las sociedades administradoras
de fondos de inversion y los fondos de inversion.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades administradoras vy
los fondos de inversion, aprobada por la Séptima Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV.

Se refiere a la Ley 249-17, del Mercado de Valores, la Norma que
regula las sociedades administradoras v los fondos de inversion,
aprobada por la Séptima Resolucidon del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV, la Norma que establece los
criterios sobre la valorizacidn de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada
por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha acho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-
CNV-2014-17 y cualquier otra dictada por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de Valeres
aplicable a las sociedades aaministradoras y los fondos de
inversian.
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“Opcion de comara
inmobiliaria”

“Periodo de colocacidon”

“Periodo  de vigencia del
Programa de Emisién Unica”

“Portafolio de inversion”

"Procese de colocacion”

“Programa de Emisiones”

Se refiere al derecho que se le confiere al comprador para comprar
un activo inmaobiliario a un precio y una fecha predeterminado. El
vendedor tiene la obligacidn de vender en caso de que el
comprador ejerza su derecho de compra.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria, el cual no podra exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles,

El plazo de vigencia del programa de emision Unica de cuotas no
podré exceder ae tres (3) afos maximo, contado a partir de 12 fecha
de inscripcidn del Fondo en el Registro del Mercado de Valores.
Este plaze sélo podra extenderse, previa autorizacién de la
Superintendencia del Mercade de Valores, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacion debidamente motivada,
fundamente gque se han suscitado circunstancias de ajenas a su
control que impasibiliten la colocacién en el plazo maximo; dicho
plazo comenzara con la fecha de inscripcidn del programa de
emisidn Unica en el Registro del Mercado de Valores, v culminara
en la fecha de expiracion del programa de emision Unica que se
establezca en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de
Emision. Una vez expirado el programa de emisiones, no se podran
colocar cuotas con cargo al mismo.

Es el conjunto de valores, bienes y demds activos permitidos por la
Ley 249-17, del Mercado de Valores y las demas normas de
caracter general aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores o lz Superintendencia del Mercado de Valores,
adquiridos con los recursos de los fondos de inversion.

Es la ejecucidn sistematica y organizada de las actividades de
promocién, oferta, liquidacidn vy entrega de los valores que
conforman una emisidn, con el objeto de realizar la suscripcion de
una emisién de valores en el mercado primario de valores, en un
pericdo de tiempo predeterminado o periodo de colocacién.

Esla declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emisién de caracter publico de constituirse en un emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar vy suscribir, hasta por un
monto predeterminade vy durante un periodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcion aprobada por lz Superintendencia del
Mercado de Valares, susceptibles de ser colocadas en el mercado
primario y de ser negociadas en los mercados bursatiles de la
Republica Deminicana.
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“Prospecto de Emision”

“Registro  del Mercado de
Valores”

“Reglamento Interno”

“Representante de la masa de

aportantes”

“Sociedad calificadora de
riesgo”

“Superintendencia del

Mercado de Valores”

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen vy, en
general, los dates einformacidn relevante respecto del emisor y de
los intarvinientes de! proceso de oferta publica. En el presente
documento, el “Prospecto” se referiré al Prospecto de Emision de
Cuotas de Participacidn del Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario GAM 1.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores, el cual podrad ser electronico, donde se inscribiran las
personas fisicas y juridicas que participen en el Mercado de
Valores, asi como la informacién publica respecto de los valores
inscritos en el mismo y de los participantes del Mercado de Valores
regulados por la Ley del Mercado de Valores v su Reglamento de
Aplicacion. En el presente documento, “Registro” o “RMV” se
referira al Registro del Mercado de Valores.

£s el doecumento contentivo de la norma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las caracteristicas vy las
reglas de administracion del fondo de inversion, conforme a lo
grevisto en la Norma que regula las saciedades administradoras y
los fondos de inversidén, aprobada por la Séptima Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiembre de dos mil diecisiete (2017}, R-CNV-2017-35-MV. En el
presente documento, el “Reglamento Internc”, se referird al
Reglamento Interno del Fondo De Inversion Cerrado Inmobiliario
GAM I,

Es la persona fisica o juridica domiciliada en el territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de los aportantes
de los fondos de inversion cerrados.

Es aquella cuyo objeto es realizar calificaciones de riesgo de
sociedades y valores y que debe obtener la autorizacion de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Es un organismo autdnomao y descentralizade del Estade que tiene
por objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la
regulacion y ia fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que
operan en el mercado de wvalores. Para fines del presente
Reglamento Interno, la “Superintendencia” o “SIMV” se refiere a la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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“Tramos”

“Valores de renta fija”

“Valores de renta variable”

Se entenderd por tramos cada uno de los actos sucesivos o etapas
mediante los cuales se emiten valores de una emisién.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasive del
emisor, cuyo rendimientc no depende de sus resultados
financieros, por lo que representan una obligacidon de restituir el
capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor,

Scn valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuctas
de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la
inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos, segun la politica

de dividendos establecida.

Es la operacion mediante la cual el.aportante-haee liquidas sus
“Venta de cuotas” . cuotas de un fondo cerrade a traves del mercado secundario,

2. CARACTERISTICAS DEL FONDO.

2.1 DATOS GENERALES DEL FONDO

Nombre

Resolucién Aprobatoria

RMV nimero

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

Monto Total del Programa de Emisidn Unica

Vigencia de Programa de Emisién Unica

Calificacion de riesgo del Fondo y su
significado

Fondo de Inversion Cerrado Inmaobiliario GAM |

Unica Resolucion de la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha dieciocho {18) de marzo de dos mil veinte
{2020) R-SIMV-2020-09-F

SIVFIC-050.
1-32-17025-3

Ciento Cincuenta Millones de Ddlares de los Estades Unidos
de América {USD150,000,000.00).

El plazo de vigencia del Programa de Emision Unica de
cuotas de participacion es de hasta tres (3) afios confados a
partir de la fecha de inscripcidn en el RMY,

La Calificadora feller Rate Sociedad Cazlificadora de Riesgo
otorgd la calificacion “"BBBfa (N)” a las cuotas del Fondo,
mediante el Inferme de Calificacién realizade en noviembre
de 2020, que se encuentra anexo al Prospecto de Emisidn.

La Calificacidn BBBfa responde a cuotas con suficiente
proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable
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probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn,
El sufijo {N) indica que se trata de un fondo nuevo, sin
cartera para su evaluacidn.

2.7 MONTO MINIMO DE INVERSION EN EL MERCADO PRIMARIO

El monto minimo de inversion en el mercado primaric correspende al valor nominal de una cuota de
participacion; es decir, Mil Ddlares de los Estados Unidos de América con Cero Centavos
(USDS$1,000.00). El monto minimo de inversidn en el mercado primario supene la adquisicion de un
numero entero de cuota, es decir, el Aportanie no podra adguirir una proporcién de la misma, sino
gue debera adquirir la cantidad de cuotas equivalentes mas proximas al monto minimo de inversidn
en el mercado primario sin caer en un monto menor a éste,

2.3 MONEDA DE DENOMINACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Las cuotas de participacion se expresaran en Délares de los Estados Unidos de América (USD). Ce igual
forma, la valorizacidn de los activos del Fondo se realizara en dicha moneda.

2.4 TIPOY OBJETO DEL FONDO

El Fondo es un fondo de inversion cerrado inmobiliario, lo que implica que se constituye por los aportes
de los inversionistas o aportantes dentro de un proceso de oferta plblica de cuotas de participacion,
las cuales no son redimibles directamente por el Fendo vy son negociadas a traves de las baolsas de
valores. Su plazo de duracién es determinado.

El objeto del Fondo a corto plaze es generar ingresos recurrentes a través del alquiler, la venta v los
contratos establecidos en este Reglamento Interno de bienes inmuebles destinados a cualquier usoy
vbicados en el territorio nacional, y a largo plazo, generar plusvalias a través de la venta de los mismos.
A fin de gestionar de manera eficiente ta liquidez del Fondo, podra invertir también en valores de
oferta publica y depdsitos en entidades de intermediacion financiera, de acuerdo cen lo establecido
en la politica de inversion.

2.5 TIPO O CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO
l.a oferta publica de Cuotas del Fondo va dirigida sin limitacion al piblico en general, perscnas fisicas
o juridicas, inversionistas nacionales ¢ extranjercs. Los potenciales inversionistas deben estar en la
dispaosicién de asumir los riesgos inherentes al perfil de riesgo del Fondo, detallados en la seccion 2.6.9

“Niveles de Riesgo a ser asumidos o tolerados” del presente Reglamento vy en la seccion 5.2 del
Prospecto de Emision.

2.6 POLITICAS DE INVERSION

2.6.1 OBIJETIVO GENERAL DE LA POLITICA DE INVERSIONES

El objetivo general de la politica de inversiones es establecer los lineamientos y controles necesarios
para que la Sociedad Administradora pueda cumplir con el objeto del Fonde, el cual, a corto plazo, es

15



generar ingresos recurrentes a través del alquiler, la venta y los contratos establecidos en este
Reglamento Interno de bienes inmuebles destinados a cualquier uso y ubicados en el territorio
nacional, v, a largo plazo, generar plusvalias a través de |3 venta de los mismos. A fin de gestionar de
manera eficiente la liquidez del Fondo, podra invertir tambign en valores de oferta pablica y depdsitos
en entidades de intermediacion financiera, de acuerdo con lo establecido en la politica de inversidn.

Los objetivos especificos de |a politica de inversién son:

a. A corto plazo, generar ingresos recurrentes a través de alquiler, venta v contratos de bienes
inmuebles destinados a cualquier uso y ubicados en el territerio nacicnal.

b. A mediano y large plazo, generar plusvalias mediante la venta de los referidos bienes
inmuebles.

c. A fin de gestionar de manera eficiente |z liguidez del Fondo, invertir en valores de oferta
publica y depdsitos en entidades de intermediacion financiera.

No existe garantia que asegure gue estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no
disminuird. Las decisiongs de compra o venta de un instrumento particular serdn adcptadas por el
comité de inversiones y ejecutadas por el administrador del Fondo.

2.6.2 PLAZO

El Fondo es de largo plazo, siendo su plazo de vencimiento de quince afios {15) afios a partir de la
fecha de emision de la emision Gnica de las cuctas de participacion del Programa de Emisiones. Dicha
fecha coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacion del prlmer tramo de las cuotas de
participacién del Programa de Emisién Unica.

2.6.3 ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO
El Fondo invertird en los siguientes valores y bienes:

a. Bienesinmuebles ubicados en la Republica Cominicana destmados a cualqu £r uso, tales.como,
sin gue la enumeracién sea limitativa:
a. Inmuebles destinados a uso comercial,
b. [nmuebles destinados al uso industrial, para infraestructura, logistica, almacenamiento
y zonas francas.
Inmuebles destinados a uso profesional.
Inmuebles y superficies destinados al sector hotelero y similares.
Inmuebles y superficies destinados a la industria del entretenimiento.
Inmuehles y superficies destinados a usos de parquens.
Inmuebles dedicades a la industria de la salud.
Inmuebles para uso residencial, incluyendo viviendas de bajo costo.
Terrenos urbanos para alquiler y/o la generacidn de plusvalias por su venta,

S@ e oo

b. Documentos que representan el derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como de
concesiones administrativas.
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c. Opciones de compra de bienes inmuebles, siempre gue la prima no supere el cinco por ciento
(5%) del valor del bien, su vencimiento no sea mayor a un (1) afio y ne exista ningun
impedimento a su libre transferencia.

Asimismo, la Administradora podra efectuar con cargo al Fondo reparaciones, remodelaciones y
mejoras a los bienes inmuebles que adquiera. El costo acumulade de les dltimos doce {12) meses de
las reparaciones, remodelaciones y mejoras no debe superar el veinticinco por ciento {25%) del valor
del inmueble ni al veinticinco por ciento (25%) del valor del activo Gel Fondo. Si por razones de
mercado, Administradora necesitase ampliar este porcentaje, debera solicitar justificadamente a la
Superiniendancia su ampliacion temporal.

La Administradora puede realizar ampliaciones con cargo al Fonde hastalpor un veinticince por ciento
{25%) del vzlor del bien inmueble. Pueden realizarse ampliaciones por porcentajes mayores, siempre
y cuando se cumpla con lo siguiente:

a) El monto de ia ampliacion no supere el cien por ciento (100%) del valcr de la Ultima valoracion
anuat del inmueble.

b} Secuente con el acuerdo de la asamblea general de aportantes,

c) No pueden ser financiados con cargo al fondo durante el periodo de construccion.

d} Le ampliacion responda a una necesidad de expansion de un arrendatario del inmueble y este
haya confirmado el uso que se dara al drea gue se desea ampliar mediante la suscripcion de
un contrato que reconozca las dreas ampliadas.

e) Se cuenten con los estudios de factibilidad vy viabilidad financiera, asi como con los permisos
municipales correspondientes.

Las obras deben ser realizadas por un tercero libre de conflicto de interés con la Administradora, sus
accionistas, miembros del consejo de administracion, funcionarics y dependientes, asi como a las
personas que formen parte de su grupo financiero o econdmico. No podran ser realizadas por
inquilinos del inmueble o inmuebles de propiedad del Fondo o de otros fondos cerrados inmchiliarios
administrados por la Administradora. Ademas, debe presentar una declaracion jurada bzjo la forma
de compulsa notarial o actc bajo firma privada, debidamente notariada v legalizada su firma por la
Procuraduria General de la Republica del constructor que acredite experiencia superior a cinco {5)
afios en el sector de la construccidn y en obras de similar envergadura.

£n adicion a los bienes descritos anteriormente, el Fondo podra invertir en los siguientes activos:

a. Valores derenta fija de oferta publica inscritos en el RMV con una calificacion de riesgo minima
de grado de inversidn.

b. Certificados financieros y depositos a plazo mayores de treinta {30) dias en entidades de
intermediacion financiera nacignales reguladas por la Ley Manetaria y Financiera vy
supervisadas por la Superintendencia de Bancos con calificacién de riesgo minima de grado de
inversion.

c. Valores de renta fija emitidos por el Gobiernc Central de la Republica Dominicana o por el
Banco Central de la Republica Dominicana inscritos en el RMV.
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d. Cuotas de fondos cerrados inscritos en el RMV.

e. Cuotas de fondos abiertos inscritos en el RMV administrados por! otras' sociedades
administradoras de fondos de inversion.

f. Valores de fideicomiso de renta variable de oferta publica y valores titularizados de renta’
variable de oferta plblica, ambos inscritos en el RMV.

g. Valores de fideicomisc de renta fija de oferta pdblica v valores titularizados de renta fija de
oferta publica, ambos inscritos en el RMYV.

Los valores de oferta publica anteriormente descritos, con excepcion de las cuotas de fondos abiertos,
deberan ser negociados a través de los mecanismaos centralizados de negociacion v el Mercado OTC
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, conforme lo
previsto en la Ley del Mercado de Vzlores. En ese sentide, todas las operaciones realizadas en el
Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en el Sistema de Registro de operaciones. Por lo
tanto, el acceso al Mercado OTC estd condicicnado a que exista un Sistema de Registro de Operacicnes
sobre valores.

En relacion con las inversiones en bienes inmuebles, el equipc de estructuracién v analisis de la
Sociedad Administradora y el Comité de inversiones evaluara los riesgos y beneficios de éstas, en vista
de que las mismas no se encuentran inscritas en el RMV vy, por tanto, no estan sujetas a calificacion.

En ese sentido, la Administradora con cargo al Fondo, podra contratar a terceros, incluyendo personas
juridicas, a fines de obtener asesorias especializadas para llevar a cabo la debida diligencia la cual
deberd incluir el estatus técnico, financierc, legal y fiscal de dichos bienes inmuebles.

De igual manera, podra contratar servicios profesicnales especializados tales como ingenieros
independientes para inspeccidn vy andalisis estructural de las propiedades, agentes inmobiliarios,
servicios de comercializacion de las propiedades, administracion y mantenimiento,

Los bienes inmuebles que formen parte del patrimonio del Fondo deberdn estar libres de cargas v
gravédmenes, litis sobre derechos registrados y debidamente deslindados e inscritos a nombre del
fondo cerrado en la Oficina de Registro de Titulos que corresponda, segun lo dispuesto en el articulo
90 de la Ley No. 108-05 Ley del Registro Inmobiiiario. Adicionalmente, en caso de bienes inmuebles
que incluyan edificaciones, éstas deberdn estar permanentemente aseguradas.

En cuanto al inguilino vy el contrato de alquiler, debera evaluar la actividad econdmica, términos y
condiciones del contrate de zlquiler y desempefio historico.

£n todo caso, la anterior enumeracidn no sera interpretada comeo limitativa, por lo que el Comité de
Inversiones podra requerir informacion v/o documentacion adicional.

La calificacién minima de los valores de oferta publica inscrites en el RMV v de las entidades de
intermediacion financiera en los que invertira el Fondo seré grado de inversion.
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2.6.4 DESCRIPCION Y CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO

Los inmuebles seran adquiridos con el objeto de generar ingresos recurrentes a través del alquiler, asi
comg incrementos del capital mediante la generacion de plusvalias para su posterior venta, por lo
tanto, los inmuebles podran permanecer en el portafolio hasta el vencimiento del Fondo, segin las
consideraciones gue convenga el Comité de Inversiones.

La calificacion minima de los valores de oferta publica inscritos en el RMV v de las entidades de
intermediacion financiera en los que invertird el Fondo sera grado de inversidn.

La Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendré la facultad de vender uno o varios
activos del Fondo segun las consideraciones del Comité de Inversiones para beneficio del Fendo,
basandose en las condiciones econémicas y de mercado, asi como en otros factores de importancia.

Sera el comité de inversicnes el que sopesara las inversiones, considerando los méritos de [a;misma,
asi como la situacion del Fondo al momento de realizar la inversidn,  tomara la decision de invertir en
dicha oportunidad o rechazar la misma.

La modificacién de las politicas y estrategias de inversiones seran decididas :por el Comité de
[nversiones y sometidas a la SIMV para su verificacion, tal y como se establece en la seccion 3:4, donde
se getalla el precedimiento de modificacion. Posteriormente, serdn sometidas a la-asamblea general
extraordinaria de aportantes para su debida aprobacién, de conformidad con la seccion 3.2.3 del
presente documento.

El objeto del Fondo a corto plazo es generar ingresos recurrentes a través del alquiter, la venta y los
contratos establecidos en este Reglamento Interno de bienes inmuebles destinados a cuzlquier usoy
ubicados en el territorio nacicnal, y a largo plazo, generar plusvalias a través de la venta de los mismos.
A fin de gestionar de manera eficiente la liquidez del Fondo, podra invertir también en valores de
oferta publica v depdsitos en entidades de intermediacion financiera, de acuerdo con lo establecido
en la politica de inversidn.

2.6.5 CRITERIOS Y GRADO DE DIVERSIFICACION DEL RIESGO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
Los limites de diversificacion sardn los siguientes:

a. El Fondo no podra invertir directa o indirectamente en opciones de comgra de bienes
inmuebles mas del diez por ciento {10%) del portafolio. Para este efecto, las opciones de
compra se valorardn por el monto total de la prima pagada, la cual no podrd superar el cinco
par ciento (5%) del valor del bien, su vencimiento no sea mayor a un afio y no exista ningun
impedimente a su libre transferencia.

b. Lainversidn directa ¢ indirectamente en un Unico bien inmueble no podré representar mas del
sesenta vy cinco por ciento (65%) del portafolio del fondo.

¢. Los bienes inmuebles gue directa ¢ indirectamente conformen parte del portafolio del fondo
podran ser enajenadas en cualguier momento, segun lo determine el comite de inversiones.

d. Podra invertirse hasta un maximo del veinte por ciento (20%) del portafolio del fondo en
instrumentos financieros. Este limite podrd excederse temporalmente, por un plazo maximo
de seis (6) meses, en caso de que ingrese dinero a la cuentz del fondo producto de una
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desinversion. Esta situacion dehbe ser comunicada al ejecutivo de control interno al dia
siguiente de ocurrido.

No podrdn zdquirir més del cuarenta por ciento (40%) de una emisién de valores
representativos de deuda de oferta publica.

No podran adquirir mas del treinta por ciento {30%) de una emisidén de oferta puiblica de
valores de fideicomiso de renta fija y de valores titularizados representativos de deuda.

No podrdn poseer valores de fideicomiso de renta variable v valores titularizados de
participacion de oferta publica por encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de
inversién del fondo.

No podran poseer acciones de oferta publica de una misma sociedad por encima del veinte
por ciento (20%) del capital suscrito y pagado de dichz sociedad. La adguisicidn de valores
representativos de capital de oferta pablica de una misma sociedad no debe superar el quince
par ciento (15%) del portafolio de inversion de cada fondo cerrade administrado.

Podran invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuando no sea administrado por la
misma sociedad administradora. No podran poseer cuotas de participacion de un fondo
abierio por encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversidn del fondo.

No podran adquirir mas del cuarenta por ciento {40%) de una emision de valores de renta fija
de oferta publica.

No podran poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién, en valores de
oferta publica vigentes emitidos por un mismo emisor, grupo financiero o econdmico,
cuzalquiera que sea su naturaleza.

Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversidn, en valores de renta
fija emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo igual o supericr al grado.de-inversion:

Los ingresos por arrendamiento de los fondos inmohiliario se registren en' base al' método de lo

devengado, siendo este, la forma sistematica mds razonable para su réconocimiento.

2.6.6 LIMITES DE INVERSION

A continuacion, se incluye una tabla que detallan los limites de inversién en Bienes Inmuebles; como

parcentaje del portafolic el fondo:

INSTRUMENTO % MINIMO % MAXIMO

Bienes Inmuebles 80% 100%
Opciones de compra de bienes inmuebles 0% 10%
Inversiones en un Unico bien inmueble 0% 65%
Decumentos que representen el derecho de usufructo

sobre bienes inmuebles, asi como de concesiones 0% 100%
administrativas

MONEDA

Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica 70% 100%
Pesos Dominicanos 0% 30%
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Tipo de Inmuebles:

TIPO DE INMUEBLE % MINIMO % MAXIMO
Empresarial y Corporativo 0% 100%
Plazas, locales y centros 0% 100%

‘ Comercial
Edificaciones y  Naves 0% 100%
Industrial
Inmuebles dedicados al 0% 100%
Sector Turistico
Gubernamental 0% 100%
Pargueos 0% 10G%
Sector Energia 0% 100%
Sector Financiero 0% 100%
Zonas Francas 0% 100%
Estaciones de Servicio 0% 100%
Terrenos Urbanos! 0% 100%
Sector Salud 0% 100%
Sector Educacion 0% 100%
Almacenamiento vy Logistica 0% 100%
Entretenimiento 0% 100%
Viviendas y Residencias 0% 100%

El Fondo podra efectuar reparaciones, remodelaciones y mejoras a los tienes inmuebles que
adquieran. £l costo acumulade de los Gltimos dece (12) meses de las reparaciones, remodelaciones y
mejoras no debe superar el veinticinco por ciento (25%) del vatar del inmueble ni al veinticinco por
ciento (25%) del valor del activo del fondo. La Sociedad podrd solicitar 2 1a Superintendencia del
Mercado de Valores justificadamente una amgliacion temporal de este limite,

El Fondo podra realizar ampliaciones a los bienes inmuebles por maxime de un veinticinco por ciento
{25%) del valor del bien inmueble. Podra realizar ampliaciones por porcentajes mayares, siempre vy
cuando se cumpla con lo siguiente:

a. Elmonto de la ampliacion no supere el cien por ciento (100%) del valor de la Ultima valoracion
anual del inmueble.
b. Secuente con el acuerdo de la asamblea general de aportantes.

c. No pueden ser financiados con cargo al fendo durante el periedo de construccian.

d. La ampliacidn responda a una necesidad de expansiaon de un arrendatario del inmueble y este
haya confirmado el uso que se daré al 3rea que se desea ampliar mediante |a suscripcion de
un contrato que reconozca las dreas ampliadas.

e. Secuenten con los estudios de factibilidad vy viabilidad financiera, asi como con los permisos
municipales correspondientes.

! Estos terrenos deben ser adquiridos especificamente para su alquiler y/o la generacion de plusvalias por su venta.
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Las obras indicadas anteriormente deben ser realizadas por un tercero libre de conflicto de interés
con la sociedad, sus accionistas, miembros del consejo de administracion, funcionarics vy
dependientes, asi como a las personas que formen parte de su grupo financiero o econdémico. No
podran ser realizadas por inquilinos del inmueble o inmuebles de propiedad del fondo o de otros
fondos cerrados inmabiliarios administrados por la sociedad. Ademas, debe presentar una deciaracion
jurada bajo la forma de coempulsa notarial o acto bajo firma privada, debidamente notariada y
legalizada su firma por la Procuraduria General de la Republica del constructor que acredite
experiencia superior a cinco {5) afios en el sector de la construccidn y en obras de similar envergadura.

El fondo deterd mantener minimo el 80% de su portafolio en bienes inmuebles. Este limite pudiera
ser menor temporalmente, en caso de desinversion o venta de bienes inmuebles. En este caso ef
Fonde contard con un plazo de seis {6) meses para subsanar dicha situacion.

No existen limites con relacion al drea de construccion que posean los inmuebles a ser adguiridos por
el Fondo.

Las adquisiciones o enajenaciones de bienes inmuebles, asi coma de los titulos que representen
derechos constituidos sobre ellos, se sustentaran en tasaciones reallzadas porprofesionales o firmas
de profesionales que se dediguen a la valoracién de activos, debidamente inscritos en el instituto de
Tasadores Dominicanos {ITADQ), en el Colegio Deminicane de ingenieros, Arquitectos v Agrimensores
(CODIA) o en cualquier otro gremio coficialmente recanocido v aceptado por la Superintendencia.

Los bienes inmuebles gue formen parte del patrimonio del fondo deberan estar libres de cargas vy
gravamenes, litis sobre derechos registrados y debidamente deslindados e inscritos a nombre del
fondo cerrado en la Oficina de Registro de Titulos que corresponda, segun lo dispuesto en el articulo
90 de la Ley No. 108-05 Ley del Registro Inmobiliario. Adicionalmente, en caso de bienes inmuebles
que incluyan edificacicnes, éstas deberdn estar permanentemente aseguradas contra incendios,
inundaciones, huracanes, terremotos, desastres naturales y responsabilidad civil contra terceros.

No obstante, lo anterior, s posible el endeudamiento del fondo respetando las disposiciones
establecidas en la seccidn 2.1 del presente Reglamento Interna.

La decision de la sociedad administradora de designar profesicnales o firmas de profesionales
tasadores deberd ser notificada al ejecutiva de contrel interno por lo menos cinco (5) dias habiles
antes de su nombramiento.

Sin perjuicio a lo anterior, el tasador designado no podra ser relacionado a la sociedad administradora,
ni a ningun aportante que posea mas del cince por ciento (5%) del patrimenio del fondo cerrado.

Los informes derivados de la tasacidon elaborados por el tasador designado, en los que se sustente el
precio de las adquisiciones © enajenzciones efectuadas, deberdn ser puestos en conocimiento de la
Superintendencia, del ejecutivo de control interno v del representante de la masa de aportantes, por
parte de la sociedad administradora, al dia siguiente habil de éstos haber sido recibidos.

La adquisicion de bienes inmuebles requiere de dos tasaciones previas. El valor del bien inmueble es
el menor valor de los consignados en estas valoraciones.

22



En el plazo de cinco {5) dias habiles posteriores a la compra de un inmueble, la sociedad
administradora debe remitir las valoraciones respectivas a la Superintendencia, al representante de la
masa de aportantes, al ejecutive de control interno, las cuales no pueden tener una antigledad
superior a tres (3) meses.

En ningun caso el valor de compra del bien puede exceder el precio fijado en aquella valoracién que
se adopte mas los honorarios por los servicios legales, los impuestos vy costosregistrales por traspaso
de propiedades y otros costos directamente atribuibles a |z transaccidn|de compra:

A partir de su adquisicion por el fondo cerrado, los bienes inmuebies deben tasarse por lo menos en
el dltimo semestre de cadz ejercicio social. La existencia de una opcidn de compra‘en'las contratos de
alquiler no exime la realizacion de estas valoraciones.

La valorizacién de los inmuebles que se encuentren en el portafolio del'fondo cerrado.se realizard
conforme a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 40 Inversiones Inmobiliarias) para la
determinacion de su valor razonable. Siendo la metodologia para determinar el valor razonable de los
inmuebles una tasacidn realizada por profesionales o firmas de profesionales que se dediquen a la
valorizacidon de activos, debidamente inscritos en el Instituto de Tasadcres Dominicanos (ITADO), en
el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro gremio
oficialmente reconocido. Dicha valoracién se realizara cocme minimo una (1) vez al afio.

La persona designada para realizar esta valorizacion debera poseer experiencia en la materia y no
podra tener un conflicto de interés con el fondo, el inmueble, la sociedad administradora o las

personas vinculadas a éstos.

Limites de inversidn en instrumentos financieros en base al portafolic del Fondo:

TIPO DE INSTRUMENTO | %MINMO | % MAXIMO
SEGUN EL PLAZO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Inversiones de corto plazo {(duracion hasta 1 afio) 0% 20%
Inv?rsiones de mediano plazo (duracién de mas de 1 afio a 0% 20%
5 afios)
Inversiones de largo plazo [duracion de mas de 5 afios en 0% 0%
adelante)
TIPO DE INSTRUMENTO
Valores de renta fija de oferta publica 0% 20%
Valores de renta variable de oferta publica 0% 20%
Depodsitos en  entidades de intermediacion financiera
nacionales reguladas por la Ley Monetaria v Financiera v 0% 20%
supervisadas por la Superintendencia de Bancos
Cuotas de participacion de fondos de inversién cerrados 0% 20%
Cuotas de participacion de fondos de inversian abiertas o
muiuos no administrados por la misma sociedad 0% 20%
administradora
Valores de fideicomiso de renta variable inscritos en el RMV 0% 20%
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Valares titularizados renta variable de oferta publica
. a o‘e vari publi 0% 0%
inscritos en el RMV
Valares de fideicomiso de oferta publica inscritos en el
Ry P 0% 20%
Valores titularizados de renta fija de oferta publica inscritos
) pUbl 0% 20%
en el RMV
MONEDA
Délares de los Estados Unidos de América 0% 100%
Pesos Dominicanos 0% 30%
EMISOR
Instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor 0% 20%
rtificados depdsitos en unz misma institucion
Certifi yocepest une - m nstitu 0% 20%
financiera, grupo financiero ¢ economico
Valores de renta fija emitidos por personas vinculadas a la
Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una 0% 5%
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion?

CALIFICACION DE RIESGO

Calificacion minima de BBB- o equivalentes

No obstante, los limites establecidos anteriormente, durante la etapz pre-cperativa del Fondo, la
Administradora deberd mantener invertidos los recursos del Fondo en depositos en entidades
bancarias del sistema financiero nacional con calificacion de riesgo minima de grado de inversion,
instrumentos representativos de estos o en instrumentos de renta fija emitidas por el Gobierno
Central y el Banco Central de la Republica Dominicana.

La etapa operativa iniciara cuandc el Fondo haya alcanzado los requerimientos de patrimanic vy
aportantes a los que se refiere el numeral 3.7 del presente Reglamento Interno. En todo case, el Fondo
deberd estar adecuadc completamente a la politica de inversion—establecida—en—el-presente
Reglamento Interno en el periodo de tres (3) afios contados a partir delinicio'de la etapa operativa.

a. Excesos alos limites de inversién.
Excesos a los limites de inversidn de los bienes inmuebles.

En caso de que los excesos de inversion del Fondo, asi como las inversiones no previstas en las politicas
de inversion del Fondo relativas a los activos inmobiliarios, hayan sido ocasionados por causas no
imputables a la sociedad administradora:

» la sociedad administradora debera convocar a asamblea general de aportantes a fin de
aprobar las condiciones para la subsanacidn de los excesos de inversiones o invarsiones no
previstas en las politicas de inversidon del fondo, dentro de los treinta {30) dias calendario de
haberse producido.

2 para el caso en gue un comité de inversion cuente con una o varias persenas vinculadas a la sociedad administradora, al
fondo no le serd aplicable esta disposicidn y no podré invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas
a la sociedad administradora.
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De acordar la asamblea general de aportantes las condiciones para la subsanacion de los
excesos de inversiones o inversiones no previstas en las politicas de inversidn del fondo, al dia
siguiente, la sociedad administradora debera presentar a la Superintendencia, dichas
condiciones.

De no existir acuerdo de la asamblea general sobre las condiciones para la subsanacién de los
excesos de inversiones o inversiones no previstas en las politicas de inversién del fondo, la
sociedad administradora, debera informar este hecho a la Superintendencia, dentro de los
ocho (8) dias calendario de realizada la referida asamblea general de aportantes y presentar,
para su evaluacién, un plan para su regularizacién, el mismo que serd aprobado por la
Superintendencia en funcidn a las caracteristicas y naturaleza de cada fondo.

En caso de que los excesos de inversidn del Fondo, asi como las inverdienes no'previstas en las politicas
de inversién del Fondo relativas a los activos inmobiliarios, hayan sido ccasionados ‘por-causas
imputables a la sociedad administradora:

Deberan ser subsanados en un plazo que no exceda de treints (30) dias calendario contados a
partir del dia siguiente de producidos los excesos de inversiones o de haberse realizado las
inversiones no previstas en las politicas de inversion del fondo.-Para-tal-efecto, Ja sociedad
administradora deberé presentar a la Superintendencia, al dia siguiente de ocurridos los
mismos, una propueasta para groceder a la subsanacidn correspondiente.

Si al vencimiento del plazo de treinta (30} dias calendario contados a partir del dia siguiente de
producidos los excesos de inversiones o de haberse realizado las inversiones no previstas en
las politicas de inversién del fondo, no se hubiesen subsanado los exceses ¢ las inversiones no
previstas en las peliticas de inversion del Fondo, la sociedad administradora debera adquirir
tales inversiones al valor de mercado del dia de la adquisicidn.

La sociedad administradora estd obligads a restituir al fondo y a los aportantes las pérdidas
derivadas de la realizacion de las inversiones sefialadas en el literal anterior, sin perjuicio de
las sanciones a gue hubiere lugar por la comisidn de dicha infraccion.

Excesos a los limites de inversién de los demds activos del Fondo.

Si el fondo tuviere determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las
inversiones permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter v/o se produjera un exceso
por causas no atribuibles a la Administradora, esta informard a la Superintendencia sobre los excesos
o inversiones no previstas que se groduzean, al diz hdbil siguiente de ocurrido el hecheo, dehiendo
enajenarse |os valores o activos conforme se establece continuacion:

Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la sociedad administradora, debera
eliminarse dentre de los tres (3) meses siguientes de producido, cuande los valores o
instrumentos sean de transaccion bursatil, exceptuando los instrumentos de renta fija de
oferta publica, o de hasta seis (6) meses, si el exceso de inversidon corresponde a valeres o
activos que no tengan transaccion bursatil exceptuando los certificados financieros v de
depdsito.

Para el caso de las inversiones en instrumentos de oferta publica, asi como en certificados
financiercs v de depdsito, la sociedad administradora deberd sulsanar los excesos de inversidn
o las inversiones no previstas en la politica de inversidn, originada por causas atribuibles a ella,

25



dentro de los treinta (30} dias calendario de producidos, para lo cual deberd remitir a la
Superintendencia al dia habil siguiente de ocurride el exceso una propuesta para proceder a
corregir dicho exceso o inversion no prevista, dentro del plazo estipulado.

Si no se subsana el exceso en los plazos anteriormente indicados, se citard a asamblea general de
aportantes, a celebrarse dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes al vencimiento del plazo
en que debieron enajenarse los respectivos activos, la cual, con los informes presentados por la
sociedad administradora resolverd [os mismos.

En tanto el exceso o inversion no prevista, no sea subsanado dentro del plazo concedido, la sociedad
administradora deberd adquirir los valores en exceso o las inversiones no previstas al mayor valor
registrado en su valoracion en el fondo cerrado, durante la etapa del exceso o de la inversién no
prevista.

Disposiciones comunes a los excesos a los limites de inversién de todos los activos del Fondo.

Silos valares o activos recuperan su calidad de inversion permitida dentre de los plazos previamente
establecidos, cesara la obligacién de enajenarlos.

La sociedad administradora podra requerir excepcicnalmente a la Superintendencia un plazo mayor
para la subsanacian, antes del vencimiento del plazo, por un periodo adicional de igual duracidn que
el plazo estipulado para cada caso, y por unica vez, el cual sera autorizado a criterio de la
Superintendencia.

Se entiende que los excesos de inversiones no previstas se originan por causas atribuibles a la sociedad
administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestién de |a propia sociedad
administradora.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo
deben ser sefialados en las comunicaciones que periddicamente se hagan llegar a los aportantes,

La scciedad administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades
involucradas en el exceso o inversién no prevista, ni realizar operaciones gue incrementen su
exposicion financiera teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su
situacién.

La sociedad administradara deberd restituir al fondo, los perjuicios que ocasionen las variaciones
resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las politicas de inversion,
originados por causas atribuibles a elia misma. Se cansidera perjuicio, el resultado negativo producto
de la giferencia entre el monto de liquidacion o venta de |a inversion y la valoracién de ésta sefalada
mas adelante.

. . . Il | [} - . . .
Los excesos 0 las inversiones no previstas en las politicas| de invarsion del fondo cerrado ariginados

por causas atribuibles a la sociedad administradora deberén valorarse al mayor valor entre el monto
invertido v el valor de mercade vigente,
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Lo establecido no exime a la sociedad administradora de las sanciones a gue hubiere lugar por haber
excedide los limites de inversidn o haber realizado inversiones no previstas en las politicas de
inversion, por causas atribuibles a ella.

2.6.7 NORMA RESPECTO A LAS OPERACIONES DEL FONDO CON ACTIVOS PERTENECIENTES A
PERSONAS VINCULADAS CON LA ADMINISTRADORA

Ef Fondo pedréd poseer hasta el cinco por ciente (5%) del portafolio de inversion, en valores de renta
fija emitidos por personas vinculadas a la Administradora, siempre y cuando €5tos cuenten con una
calificacidn de riesgo igual o superior al grado de inversion. En adicién, podran poseer este porcentaje
del portafolio de inversién en valores de renta variable emitidos por personas vinculadas a |2
Administradora. E! Fondo no podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable
emitidos nor personas vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

Para el caso en que el comité de inversiones cuente con una o varias personas vinculadas a la Sociedad
Administradera de conformidad a la Ley del Mercado de Valores y al Reglamento de Gobierno
Corporativo, R-CNMV-2019-11-MV, el Fondo no podra invertir en valores objeto de oferta publica en
personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

El Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liguidez, en cuentas
carrientes o cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera vinculada a la
Administradora.

Las operaciones con personas vinculadas serdn realizadas al valor de mercado, conforme los
requerimientos de las normativas de la Direccidn General de Impuestos Internos (DG}, en especial el
articulo 281 del Reglamento sobre Precios de Transferencia, contenidoien el Decreto No. 78-14, ‘que
establece las reglas aplicabies & las operaciones efectuadas entre partes relacionadas o vinculadas.

2.6.8 LIMITES MAXIMO Y MINIMO DE LIQUIDEZ

Ei limite minimo de liquidez es un cero punto diez por ciento (0.10%) del patrimonio neto del Fondo,
el cual serd conformado por efectivo mantenido en cuentas corrientes y'/o de ahorro y/Q depositos-a
corto plazo (hasta 90 dias) y en cuoctas de participacion de fondos de inversion abiertos o mutuos que
no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de las mismas sobrepase el minimo
establecido para considerarse como rescate significativo. El porcentaje maximo de liquidez es de
veinte por ciente (20%) del patrimanio neto del Fondo.

Sin embargo, podra darse el caso en el que el Fondo deberd contar con una liquidez de un cien por
ciento (100%) por periodos de hasta seis (6) meses, segun las condiciones lo ameriten, conforme se
describe en la seccién 2.6.5 sobre Criterios y grado de diversificacion del riesgo del portafolio de
inversiones.

El Fondo podra mantener hasta el cincuenta por ciento (50%) de la liquidez del Fonde en cuentas

corrientes y/o de ahorros o certificados de depdsitos en una misma institucién financiera, grupo
financiero o econdmico.
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2.6.9 IVELES DE RIESGO A SER ASUMIDOS O TOLERADQS

Las principales riesgos que se asumen al invertir en ese Fando se detallan en la seccidon 5 “Factores de
Riesgo” del Prospecto de Emisidn del Fonde.

El perfil de riesgo del Fondo, tomando en cuenta la naturaleza de los bienes inmuebles, es moderada.
Asimismo, el Fondo tiene un nivel de endeudamiento maximo permitido adecuado para su naturaleza
y la Administradora tiene el conocimiento v las herramientas adecuadas para el manejo del portafalio
de inversiones del Fondo.

Este perfil puede cambiar bajo un escenario de condiciones adversas, lo cual podriz representar una
disminucion del patrimonio del Fondo y pérdidas para el inversionista.

Los inversionistas de este Fondo deben estar en disposicidon de asumir los niveles riesgos sefialados en
este Reglamentc Interno y en el Prospecto de Emisidn del Fondo.

2.6.10 INDICADOR DE COMPARACION DE RENDIMIENTOS (BENCHMARK)

El indicador de comparacion de rendimiento del Fondo (benchmark) serd la Tasa de Interés Prime de
los Estados Unidos del mes a comparar mas un uno punto cinco por ciento (1.5%). La Tasa de Interés
Prime de los Estados Unidos es un promedio de las tasas de interés de los principales 10 bances
comercizles de los Estados Unidos y es publicada por el Wall Street Journal en su pagina web
(https:/fwww.wsi.com/). Es decir, en caso de que el rendimiento anual supere el benchmark, la
Administradora tendra derecho a cobrar una comision por éxito, de lo contrario no podra cobrarla.

En el caso de no encontrarse disponible la Tasa de Interés Prime de los Estados Unidos, se utilizara la
Tasa Objetivo de los Fondos Federales de los Estados Unidos (Fed Funds Target Rate) mas un tres
punto cinco por ciento (3.5%). Esta tasa es determinada por el Camité Federal del Mercado Abierto
de los Estados Unidos v publicada por la Reserva Federal de los Estados Unidos en su pagina web
(https:/fwww . federalreserve.zov/). En caso de que esta tasa tampoco se encuentre disponibie y esta
situacion persista por dos meses consecutivos, |z Administradora deberz buscar un benchmark
adecuado a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valeres previc a suimplementacion.
Luego de su aprobacidn, el nuevo benchmark serd informado a la Superintendencia del Mercado de
Valores vy a los aportantes como Hecho Relevante y constituird una modificacion al presente
Reglamentc Interno. En el caso de que mas adelante, la Tasa de Interés Primer ¢ la Tasa Objetivo de
los Fendos Federales de los Estados Unidos vuelvan a publicarse, la Administradora podra proponer
reestablecer este benchmark.

La Administradora realizard la comparacidn de |a tasa de rendimiento del fendo con el benchmark se
con una periodicidad mensual, a partir de la etapa operativa, dentro de los primeros diez (10) dias
hébiles de cada mes. Esta informacidn serd publicada como hecho relevante a la Superintendencia del
Mercado de Valores y en la pagina web de la Sociedad Administradora (www.gamcapital.com),
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Fuente: Federal Reserve (https://www.fedprimerate.com/)

Formula para el cdlculo de la Tasa de Rendimiente del Fondo:

VCuota, — VCuota, + RCobrados  Actual

RPeriodo =
erioco VCuota, * Actual

Donde:

VCuota, ; Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operacicnes del ultimo dia del plazo
correspondiente al calculo del rendimiento.

VCuotay: Es el Valor de Cuota del fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo
correspondiente al calculo de rendimiento.

RCobrados : Rendimientos (dividendos} efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante
el plazo correspondiente. Para el caso de fondos que no gistribuyan dividendos, este monto serd igual
ad.

Actual

il Cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias'calendarios transcurridos

durante ei plazo correspondiente.
Ejemplo:

El valor cuota al lero. de agosto del afio 2019 es de U551,000.00. Al transcurso del mes se determina
que el valor cuota al 31 de agosto de 2019 es de RDS1,080.00, lo que eguivale a una reniabilidad del
Fondo de 8% para el mes de agosto 2019. Dicho resultado sera comparado con la Tasa de Interés
Prime mas un uno punto cinco por ¢iento (1.5%) publicada por el Wall Street Journzl para el mismo
periodo, la cual fue 5.25%. Este ejercicio se presenta como un ejemple de comparacion del
rendimiento que podria tener el Fondo, mas no una garantia de su desempeno.
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RPeriodo = (RD$1,080.00 — RD$1,000 + 0)/RD$1,000.00 * (365/365) = 8%

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacién
de rendimientos (“benchmark”).

2.6.11 VALORIZACION DE LAS INVERSIONES DEL FONDO

La wvalorizacidn de las inversiones del Fondo se realizara conforme a la Norma que establece los
criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios auténomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17 v sus modificaciones.

En cumplimiento del Articulo 173 de la Norma R-CNV-2017-35-MV, la Administradora realizara como
minimao una vez al afio, la valorizacion de los bienes inmuebles que sg encuentren en el portafolio del
Fondo conforme a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 40 Inversiones Inmobiliarias) para la
determinacién de su valor razonable. Siendo esta metodologia una tasacidén realizada por
profesionales que se dediguen a la valorizacion de activos, debidamente inscritos en el Instituto de
Tasadores Dominicanos {ITADQ}, en el Colegio Dominicano de Ingenieras, Arquitectos y Agrimensores
(CODIA) o en cualguier otro gremio oficialmente reconocide. Podré ser una excepcion a esta regla,
aguellos inmuebles que cuenten con contratos que explicitamente garanticen los ingresos futuros de
la explotacion de los mismos, de acuerdo 2 las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

2.6.12 PROHIBICIONES DE INVERSION, LIMITACIONES O RESTRICCIONES APLICABLES A LAS
INVERSIONES DEL FONDO

El Fondo no podra invertir en otros activos gue no sean tos establecidos en el objetivo generzal de la
politica de inversiones, confarme a los criterios de diversificacion establecidos en la seccion 2.6.6 del
presente Reglamento.

Los activos del Fondo de inversion deberan estar integramente pagados almomento de su adquisicidn.
Las inversiones realizadas por el Fondo no podrén estar afectadas per gravamenes o prohibiciones de
ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras-modalidades.

2.1 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

El Fendo ante necesidades de dinerc en efective ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso
fortuito o imposibilidad sobrevenida, podrd acceder a través de la Administradora a lineas de crédito
de entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez (10%) de su portafolio de
inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48} horas. En dicho caso, no se podra otorgar
en garantiz los activos del fondo. Estas lineas de crédito podran estar denominadas en Pesos
Dominicanos ¢ en Doélares de los Estados Unidos de América, y la Administradora considerard las
condiciones de tasas de interés v de mercado previo a contratar la linea de crédito en una de las dos
monedas permitidas.
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Como parte de la estrategia y funcicnamiento, el Fondo podra apalancarse hasta un cingcuenta por
ciento (50%) de su patrimonio a fines de materializar la politica de inversiones del Fondo. Los valores
y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podran, en ningun ¢aso, constituirse en garantias
del préstamo previsto, salvo que ello resulte exigible para realizar operaciones de cobertura de
moneda o tasa de interés.

En ese sentido, podra solicitar préstamos y lineas de créditos a entidades de intermediacion
financieras reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por las Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana y entidades extranjeras reguladas por la institucién destinada para
los fines de supervision en su correspondiente jurisdiccion y pagar un interés que no sera supericr a
dos veces la tasa activa promedio ponderada publicada por el Banco Central, ya sea en Pesos
Dominicanos o en Délares de los Estados Unidos de América, de acuerdo ala moneda correspondiente
a la linea de crédito correspondiente. Esta tasa nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento
esperada de los valores gue se adquieran. En el dado caso de que la tasa, por situaciones del mercado,
este en riesgo de superar o supere los rendimientos de los activos de les valores adquiridos se tendra
que saldar la totalidad del préstamo vendiendo los activos necesarios.

En caso de que las tasas de interes del endeudamiento superen el maximo establecido o si ocurriese
un exceso en el limite de endeudamiento, la Sociedad Administradora deberd informar dicha situacion
como hecho relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores a mds tardar al dia habil siguiente
de ocurrido el exceso v subsanar la misma a mas tardar a los quince (15).dias calendario de ocurrido
el hecho.

El total de apalancamiento que posea el Fondo sin importar el vencimiento o la modalidad en |a fueren
adquiridos no podra ser mayor al cincuenta por ciento (50%) del patrimonio.delFondo. En caso de que
el endeudamiento supere dicho limite, se debera saldar el préstamo o 13 linea.de crédito o repagar la
proporcion correspondiente para subsanar el limite.

3. NORMAS GENERALES DEL FONDO

3.1 PROCEDIMIENTO PARA LA VALORACION DE LAS CUOTAS DEL FONDO

La Administradora es la responsable de |a valoracidn de las cuotas de participacion. La Administradora
deberd velar porgue exista uniformidad en las valorizaciones que realice de las Cuotas y de los actives
del Fondo, asi como en el calculo del rendimiento de dichos actives.

El valer cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto entre
la cantidad de cuotas en circulacion.

Ve PN,

T
PN, Patrimonic Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el calculo del valor cuota.
#C, Numero de cuotas en circulacion, consideradas de acuerdo al método de asignacion del

valor cuota empleado.

Asu vez, el Patrimonio Neto transitorio (PN, ) sera calculade de la siguiente manera:
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PNrt :PNr_'Gdia

PN', Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota
empleado.
Gdia Monto cargadc al patrimonio neto de pre-cierre del Fondo por comisiones y gastos

diarios cargados al Fondo, establecidos en este Reglamento Interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

El patrimonio neto pre-cierre se calcula:

A’ : Activo total del fonde valerizado al cierre del dia "t”.
P, : Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos e impuestos del dia “t".

En primer lugar, para calcular el activo total del Fondo se deberan sumar las partidas siguientes:

a. El efectivo def Fondo en caja v bancos;

b. Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segln las reglas aplicables para
cada activo;

c. Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

d. Todas las demés cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacién del fondo
de inversion,

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto anteriormente se deduciran:

a. Las obligaciones gue puedan cargarse al Fondo, tales como comisiones,
remuneraciones y otros gastos siempre que hayan sido previstos en la seccion 9 del presente
Reglamento Interno;

b. Los dividendos por pagar;

C. Las demas cuentas de pasivo del Fondo, que sefiale el presente Reglamento Internc.

Ls valorizacion de las Cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sabadoes, domingos v
feriados desde el dia que se reciba el primer aporte. Asimismao, el valor de la Cuota del Fondo serd
expresado en la misma moneda en que se determind el valor de su patrimonio.

Ejemplo:

El Patrimonic Neto transitorio del dia 31 de agosto es de USD$101,000,000.00 y la cantidad de cuctas
en circulacion es de 100,000 por lo que el valor cuota para el cierre del dia es de USD$1,010.00.

¢ _ USD$§101,000,000.00
E 100,000

= US§D$1,010.00

3.2 NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES

Los aportantes del Fondo se reunirdn en la asamblea general de aportantes. Las mismas podran ser
ordinarias o extraordinarias, en funcion de |as condiciones de la convocatoria y/o los temas a tratar en
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ella. €n todo case, las asambleas deben ser realizadas respetande [a normativa aplicable prevista en la
Ley de Sociedad en materia de asambleas generales de obligacionistas v la normativa vigente.

3.2.1 CONVOCATORIAS Y DECISIONES.

Las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reunirdn a
convecatoria efectuada por la Administradora o por el representante de la masa de aportantes.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menoes de la décima (1/10) parte de las
cuotas del Fondo colocadas, podran exigir a la Administradora, o al representante de la-masa de
aportantes, que convogue a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo legalmente
establecido, se deberd proceder conforme a las disposiciones aplicables sobre la materia.

Ademas, la SIMV podré convocar a la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u
ordenar su convocatoria a la Administradora o 2l representante de |z masa de aportantes, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le
impartan instrucciones al representante, o gue se revogue su nombramiento.

Lz SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, |a convocatoria a asamblea o la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion vy la
Normativa Aplicable o este Reglamento Interno. Asimisme, la SIMV podra participar en cuzlquier
asamblea general ordinaria o extracrdinaria de aportantes a través de un representante debidamente
acreditado, con derecho a voz pero sin voto v en ella su representante resolvera administrativamente
sobre cualquier cuestidn que se suscite, sea con relacion a la calificacidn de poderes o a cualquier otra
que pueda afectar la legitimidad de la asamblea o la validez de sus acuerdos.

Habrareunion de la asamblea general de aportantes cuande por cualquier medio todos los aportantes
asistentes puedan deliberar y decidir por comunicacién simulténea o sucesiva, tzles como
videoconferencia, conferencia telefénica o cualquier otro medic similar, pudiendo el voto ser
expresado de forma electrénica ¢ digital, de conformidad con la ley de comercio electrénico,
documentos y firma digital. Debera quedar prueha por escrito de la votacién de cada aportante sea
por fax o correo electrdnico, donde aparezcan la hora, emisor, mensaje, o, en su defecto, grabacion
magnetofénica donde queden los mismos registros. En el aviso de convocatoria de la asamblea general
de aportantes se informara el medio a ser utilizado para realizar la reunién.

Seran anulables las decisiones adoptadas conforme el pérrafo precedente cuando algunc de los
aportantes asistentes no participe en la comunicacion simultdnea o sucesiva. En caso de reuniones no
presenciales, en el acta levantada al efecto se dejaré constancia del lugar, fecha y hora que se realizé
la reunidn no presencial; el o los medios utilizados para su realizacion; los votos emitidos, los acuerdos
adoptados y los demds requisitos establecidos en la Ley de Sociedades, asi como la lista de los
zportantes participantes o de sus representantes, el nimerc y clase de cuctas participacién y votos
de las que son titulares. Dicha acta y |a lista de aportantes presentes debera ser certificada por quien
actue como Presidente y Secretario de la asamblea de que se trate. Ambas circunstancias deberan
expresamente indicarse en el acta que se redacte al efecto. Las actas conteniendo |as resoluciones asi
adoptadas se incluirdn en el libro de actas dentro de la secuencia correspondiente al tipo de decisiones
adoptadas (ordinarias o extraordinarias). La asamblez se considerara realizada en el lugar donde se
encuentre presente la mayoria de miembros.
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Las convocatorias a las asambleas de aportantes seran publicadas con quince {15) dias de antelacidn
en mas de un periédico de circulacion nacional, con las siguientes mencicnes minimas:

a. Llaindicacion del programa de emisiones correspondiente a los aportantes cuya asamblea
es convocada; vy

b. El nombre vy el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
la calidad en la cual actua.

c. Ensucaso, la fecha y nimero de decision de la SIMV gue haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

Para la primera convocatoria, existird quorum en las asambleas generales ordinarias de aportantes si
estuvieran presentes o representadas al menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente
colocadas. Para la segunda convocatoria, existird guorurm con por o menos una cuarta parte (1/4) del
total de las cuotas efectivamente colocadas.

Para la celebracién de las asambleas extraordinarias, para la primera convocatoria sera necesaria la
presencia o representacién de al menos las dos terceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente
colocadas. Para la segunda convocatoria, existird quorum con la presencia o representacion de al
menos la mitad (1/2) del total de las cuotas efectivamente colocadas.
Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se considerardn validas
siempre que cumplan con lo siguiente:
a, Para el caso de la asamblea general de apertantes ordinaria deberan ser tomadas por la
mayoria de votos de los aportantes presentes; y
b. Para el caso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas
por la mayaria de votos de los aportantes presentes.

En los casos a tos que se refieren los literales a) y b) del parrafo precedente, no se reunieran los
aportantes o sus representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso,se-debera
convocar una nueva asamblea, mediante mas de un periddico de circulacisn nacional, en el plazo de
seis {6) dias luego de su convocatoria. |

Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones v dispondra de igual nimero de votos
al de las cuotas que posea.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberan constar en acta, al igual que
la indicacidon del lugar, fecha y hora en que se realizd la sesion, el nombre del que actue como
presidente v secretario, nimero de votantes y cuotas que regresentan, la no objecion otorgada por la
Superintendencia en caso de que aplique, los riesgos e impacto para el caso de las modificaciones del
reglamento interno y prospecto del fondo v demas documentacién, los resultados de |z votacion y los
scuerdos adoptados, relacién de observaciones ¢ incidentes ocurridos y las fechas v los medios en que
se realizarcen las publicaciones del aviso a convocatoria.

Deber3 adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como sefialar las
fechas y los medios en gue se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Dichas actas deberan estar suscritas por los miembros presentes, remitidas a la SIMV para su registro
y verificacion, por el representante de la masa de apcrtantes, en un plaze de cinco (5) dias habiles
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luego de su celebracién y llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que
permita la Ley del Mercado de Valores, susceptible de verificacién posterior y que garantice su
autenticidad, el cual debera reposar en el archivo del domicilio social de la Administradora v estar a
todo momento a disposicion de la SIMV para cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas
ala SIMV para su registro y verificacion. Para este fin, esta institucion comprohara previamente que
dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Norma que regula
las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, este Reglamento Interno y demas
Normativa Aplicable.

3.2.2 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES ORDINARIA.

Sus atribuciones son:

w

Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;

Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima
autoridad ejecutiva de la Administradora; y

Remover y asignar a un nuevo representante de la masa de aportantes.

Esta Asamblea se reunirad una (1) vez al afo dentro de los ciento veinte (120) dias calendario que sigan
al cierre del gjercicio social anterior de conformidad con lo establecido en la Ley de Scciedades.

3.2.3 ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES EXTRAORDINARIA

Sus atribuciones son:

Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emision del Fondo,
inciuyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo v presentadas
por la Administradora, de acuerdo 2 lo establecido sobre este aspecto en la Ley del
Mercado de Valores v la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversién;

Acordar la liguidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros vy
procedimientos y designando la entidad liquidadara;

Acordar |z transferencia de |z administracion a otra sociedad administradora v aprobar el
balance final de dichos procesos, en caso de disolucion de la Administradora u otra
circunsiancia que pueda afectar los derechos de los aportantes;

Aprobar |a fusidn con otro u otros fondos cerrados;

Conocer las medificaciones a los gastos; v

Conocer sobre cualguier hecho o situacion qgue pueda afectar los intereses de los
aportantes que no sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

3.3 NORMAS QUE REGULAN LAS FORMAS DE DESIGNACION Y REMOCION DEL REPRESENTANTE
DE LA MASA DE APORTANTES

Podréd ser representante de iz masa de aportantes del Fondo cualquier persona fisica o juridica
domiciliada en territoric dominicano, no vinculado a la Administradora. Ei representante
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originalmente sera designado por la Administradora no debiendo existir en ninglin momento
conflictos de intereses entre ella y el sefialado representante.

Para elegir al representante de la masa de aportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea
general de aportantes debera considerar los siguientes requisitos:

i.  Que sea una persona que pueda acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral v
especializacion en el sistema financiero en general y/o en auditoria y contabilidad o, en
general, en el ambito societario comercial.

i. Que nc tenga ningun tipo de vinculacion con la Administradera ni el grupo al que
pertenezca la Administradora.

ii. Contar con la capacidad técnica y operativa para llevar a cabeo las funciones a desempefiar;
iv.  Que nc haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa de aportantes
en otro Fondo o de tenedores en otra emisién de valores:

v. Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la
oferta publica de valores; y

vi.  Que no sea garante de una 0 mas chligaciones del emisor.

No podran ser escogidos como representante de la masa de aportantes:

a. La Administradora o las personas juridicas o fisicas vinculadas- 2 ésta, asi como sus
ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de consanguinidady-conyuges;

b. Quienes tenga relacion de control, sujecion o dependencia z las decisiones de la
Administradora o alguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario o
corporativo 0 parentesco con la Administradora;

¢, Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define la Ley del Mercado de Valores, posean
administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes,
descendientes y conyuges que tengan conflictos de interés con la Administradora;

d. Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de la Administradora,
u otorguen mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones;

e. Las perscnas, sociedades 0 ascciaciones que no tengan domicilio en el territoric naciona!;

f. Las personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar
una sociedad a cualguier titulo,

g. Las personzs gue hayan incumplido sus obligaciones como representante de la masa de
tenedores de valores en otra emisidon de valores;

h. Las sociedades titulares de la décima parte {1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito
y pagado de la Administradora, o de las cuales esta dltima tenga {a décima parte (1/10) del
capital suscrito y pagado o m3as;

i. Las personas que no se encuentren en pleno ejercicio de sus derechos civiles;

j. Los miembros del Consejo de Administracicn, de la Gerencia, comisario de cuentas,
administrador, gerente, 0 empleado de la Administradora o de las sociedades titulares de la
décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado de la Aaministradora,
o de las cuales la Administradora tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o
mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y canyuges;

k. Las personas en que la Administradora posea més del diez por ciento {10%) de su capital social
o en unz entidad que a su vez la conirole directa o indirectamente;

[.  Las personas que directa o indirectamente estén controladas por |z misma entidad matriz de
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la Administradora.
m. Las personas que ejerzan funciones de asesoria a la Administradora, en materia de oferta
publica de valores,

En caso de que en el gjercicio de las funciones del representante de la masa de aportantes, surgieren
relaciones entre éste y la Administradora o el Fondo que implicaren conflictos de intereses, el
representante de la masa de aportantes deberd abstenerse de continuar actuando como tal, ademas
de renunciar al cargo mediante asamblea general extraordinaria de los aportantes e informar esta
circunsiancia como hecho relevante a la SIMV. Asimismo, el representante de la masa de aportantes
podra presentar su renuncia por cualquiera de las causales establecidas en el articulo-15-de la-Nornra
que establece disposiciones sobre el representante de la masa en|virtud de una emision de oferta
puiblica de valores, R-CNV-2016-14-MV. '

En el caso de que la Sociedad Administradora o el representante de |a masa de aporiantes tuvieren
conocimiento de alguna situacion que, a su juicio, signifique un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superintendencia, 2 mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento ¢ debid tener conocimiento. i

Si el representante de la masa dejase de cumplir con las funciones asignadas en el Contrato de
Servicios suscrito con la Administradora por cuenta del Fondo, la Superintendencia podra cenvocar la
asamblea general de aportantes con el objetive de que éstos conozcan sobre la remocion del
representante, sin perjuicio de las acciones administrativas, civiles y penales que correspondan, por
las causas que se enumeran a continuacion:

1) Por ocultamiento debidamenta comprobado a la Superintendencia v a los aportantes o por la
inclusién de informacion falsa en los informes requeridos en el Reglamento, Iz Norma que
establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision de oferta
publica de valores, aprobada mediante la Quinta Resclucion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores del tres (3) de marzo de dos mil dieciséis {2016), R-CNV-2016-14-MV vy demas
disposiciones normativas; v

2) Porrevocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de la masa.

El representanie de la masa de aportantes tendrd derecho a ser informado plena vy
documentadamente, en cualguier momento, por la Administradora, el ejecutivo de control internc de
la Sociedad Administradora, el comité de inversiones v la entidad que presenta servicios de custodia,
acerca de aguellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que
le son propias, teniendo la obligacion de guardar reserva sobre toda la informacion que reciba
respecto de |z Administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstancias o detalles gue hubiere
conocido sobre los negocios de éstos, ni reproducir la documentacion recibida, en cuanio no fuere
estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los aportantes.

3.4 NORMAS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LAS MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO
Y AL PROSPECTO DE EMISION

Toda modificacion posterior intreducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emision y, en general,
a todos los documentos presentados a la Superintendencia en el proceso de inscripcion del Fondo en
el Registrc asi como de auiorizacion de la oferta publica de sus cuotas, serd sometida a la
Superintendencia para fines de verificacion, la sociedad administradora deberé remitir el borrador en
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fisico de los fragmentos del documento a ser modificado con un respaldo digital en formato Microsoft
Word. La Superintendencia debera pronunciarse sobre las modificaciones en un plazo no mayor de
guince {15) dias calendario.

Con posterioridad a dicha verificacion, la Administradora convocard a una asamblea general
extraordinaria de aportantes, la cual decidird sobre la modificacion. Se debera presentar y hacer
constar en el acta correspondiente sobre los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la
correcta decision a los aportantes, Cuando dicha asamblea apruebe las modificaciones, la
Administradora procedera a informar a la SIMV vy 3 la BVRD como hecho relevante v al aportante a
través de la publicacian del mismo en la pagina web de la Administradora (www.gamcapital.com) y en
la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores {www.simv.gob.do).

La Administradora deberd publicar, por su cuenta, las moedificaciones en un diaric de amplia circulacion
nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas en
mercado secundario gque les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones
realizadas, al menos, treinta (30) dias calendario antes de su entrada en vigencia.

La Superintendencia informara a la Administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el
diario v la notificacién del derecho de venta de cuotas, que le asiste al inversionista, cuando se
determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las
cuales el aportante realizd su inversion.

Lz Administradora deberd remitir a la SIMV un (1) gjemplar actualizado de las adiciones de los
respectivos documentos , dentro de los quince {15) dias calendario de efectuada la comunicacion a
los aportantes.

Siempre vy cuando no afecte el porcentaje del gastc maximo autorizade, se exime de |z aprebacion de
la Asamblea de aportantes la modificacidn por actualizacidn de los siguientes:

a. Cambio de custodio.
Modificacidn en la deneminacidn de la Administradora o del Custodio.

c. Modificacion sobre informacion de accionistas, grupo econdmice, domicilio y en la informacion
de los otros fondos de inversion gestionados de la Sociedad Administradora.

d. Cambio en los miembros del Comité de Inversiones y del administrador de fondos;

e. Cambios en el régimen tributario.

f. Cambios en lainformacion de} agente colocador o distribuidores, segin corresponda.

g. Cambic de auditor externo.

h. Cambic de dominio de la pagina web.

Actualizacion de referencias normativas.

3.5 POLITICAS Y LIMITES A CUMPLIR CON RESPECTO A LA CONCENTRACION Y LA PARTICIPACION
DE LOS APORTANTES

No existe limite maximo de inversidn, por lo gue no se implementaran medidas tendentes a gue un
aportante o grupo de aportantes adquiera la mayoria o aun la totalidad de las cuotas.

No existe cantidad minima de aportantes para los tramos de la emision.
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3.6 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES

Derechos de los aportantes

g.

Percibir el monto que representen las Cuotas conforme a lo establecido en los respectivos
contratos, en el reglamento interno, el prospecte de emision y otros documentos constitutives
de la oferta publica de valores.

Participar con voz y voto en las asambleas de aportzntes, con los derechos que establece la
Ley del Mercado de Valores, , la Normativa Aplicable, los respectivos contratos, el presente
Reglamento Interno, el Prospecto de Emisidn v otros documentos constitutivos de la oferta
publica de valores.

Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liguidacion del patrimonio auténomo,
conforme con los derechos que establece la Ley del Mercado de Valores, la Normativa
Aplicable, los respectivos contratos, el presente Reglamento Interno, el Prospecto de Emisidn
y otros documentos constitutivos de la oferta pdblica de valores.

Recibir informes respecto al Fondo, incluyendo la rentabilidad del mismo.

Chtencidn de informacién documentada a través del Representante de la Masa de Aportantes.
Recibir los dividendos de las Cuotas conforme a las reglas establecidas en el presente
Reglamento Internc.

Todos los derechos asignados por la Ley del Mercado de Valoresy la Normativa Aplicable.

En ninglin caso los participantes de los fondos de inversidn cerrados, 'serdn responsables por las
obligaciones y compromisos contraidos por la sociedad administradora de fondos de inversién.

Obligaciones de los aportantes

Reconocer que son titulares exclusivamente de las Cuotas de Participacion, pero no de los
valores o activos que conforman el patrimonio del Fondo.

Cumplir y someterse a las resoluciones adoptadas por la2 Asambiea General de Aportantes,
incluyende en los casos de ausencia o disidencia, quedando sin perjuicio del derecho de
impugnacion contra las resoluciones contrarias a la Ley v a este Reglamento.

Verificar, aceptar y cumplir el contenido del presente Reglamento Interno v el Prospecto de
Emisidn.

Sujecion a las condiciones del presente Reglamento, la Ley del Mercado de Valores v la
Normativa Aplicable.

Suministrar la informacidn y documentos que le solicite el Intermediario de Valores, en
especial lo reguerido en la Ley No. 155-17, su Reglameanto Interno y la Normativa Aplicable.
Cualesquiera otras obligaciones establecidas en el presente Reglamento Interno y la Normativa
Aplicable.

3.7 PATRIMONIO NETO MINIMO Y NUMERO DE CUQTAS QUE DEBEN SER SUSCRITAS O

COLOCADAS PARA INICIAR SUS ACTIVIDADES.

El Fondo atravesard unz etapa pre-operativa gue inicia a partir de la inscripcion del Fondo en el
Registro del Mercado de Valores y podria tener una duracién de hasta seis () meses. Este periodo
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podrd ser prorrogado por la SIMV por unica vez, previa solicitud debidamente justificada de la
Administradora, |a cual debera ser realizada al menos quince (15) dias habiles previos al vencimiento
del plazo maximo sefialadc.

La fecha de conclusién de esta etapa sera comunicada por la Sociedad Administragora a la
Superintendencia como hecho reievante.

Para concluir la etapa pre-operativa el Fondo deberd contar un el patrimcenio minimo de Cinco
Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América (USD$5,000,000.00) v un ndmero minimo de 1
aportante.

Si transcurrido el plaze de |z etapa pre-operativa v la prérroga, si la misma fuere requerida, el Fondo
no hubiere alcanzado el patrimonio minimo y ndmero de aportantes minimo, se procedera con la
liguidacion de los activos del Fondo obtenidos hasta dicha fecha de conformidad con ta seccidn 10 del
presente Reglamento, para fines de la devolucion de los aportes de los inversionistas. Dicha devolucidn
sera realizada mediante transferencia bancaria a2 la cuenta indicada por el aportante al momento de
la compra inicial de sus cuotas de participacion. Los aportantes no tendran derecho a otra
compensacion adicional a los beneficios obtenidos en el proceso de liguidacion de los activos del
fondo, los cuales seran distribuidos equitativamente entre los aportantes segun el numero de cuotas
que posean. .

En todo caso, el Fondo deberd estar adecuado completamente a la politica de inversiones establecida
en el presente Reglamento Interno en un periodo de tres (3) afios, contados a partir del inicio de la
etapa operativa.

La Administradora comunicara como hecho relevante a la Superintendencia'y al publico en general la
conclusion del periodo de adecuacion.

3.8 NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL FONDO

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sdbados, dominges y dias
feriados, que se acumularan y se refiejardn en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento
de la valoracién de ias cuotas,

El pago de la posible rentabilidad o ganancia dei Fondo estd sujeto a su generacion v al origen de la
misma. Esto significa en primer lugar, que si no se generd beneficios, el Fondo no pagara distribucién
alos aportantes y en segundo lugar, la distribucidn dependera de |z fuente de generacién de la misma.

Por otro lade, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos
operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracion y en caso de incurrir
endeudamiento, por los gastos financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno.
Esta diferencia representard el beneficio neto del Fondo. En adicidn, estos beneficios podrian variar
de un mes a otro.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, los mismos podran ser distribuidos parcial o totalmente,

tomando en cuenta la composicidn y procedencia de los mismos, y el impacto de dicha distribucidn
sobre el patrimonio del fonde, Estas distribuciones podran realizarse al cierre de cada trimeastre {31
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de Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembre, 31 de Diciembre} en un plazo no mayor de cinco (5) dias
habiles contados a partir del cierre de cada trimestre, es decir, dentro de los cinco {5) dias habiles
contados a partir del cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre. En case de que la fecha de
vencimiento del page sea un dia no laborable, el pago se realizara al dia laborable siguiente.

Los dividendos serdn distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM vy en el libro de
apaortantes de |z Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacién del Fondo, al cierre
del dia habil anterior al pago efectivo de los dividendos.

En caso de existir dividendos, los aportantes reconocen que el Comité de Inversiones podra instruir a
la Administradora a distribuir o retener la totalidad ¢ una parte de los beneficios generados per las
inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serian reinvertidos para cubrir las necesidades del
Fondo o para ampliar la capacidad de inversion del Fondo, considerando las condiciones del mercado
y las oportunidades de inversién del momento.

En cuanto al beneficio generado por la plusvalia de uno o varios activos del Fonde, la-Administradora
tendra la potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segin lo establezca el Comité de Inversiones
considerando fas condiciones del mercado y las oportunidades de inversidn al momento de la
liguidacién de dichos activos.

El Comité de Inversiones del Fondo definird si habra distribucién de dividendos v el monto de 'tos
mismos segun las condiciones descritas anteriormente (generacion.y monto' de beneficios,
procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo vy condiciones del mercado).

La decision de los miembros del Comité de Inversiones se informara a la SIMV como Hecho Relevante
y se publicard en la pdgina web de la Administradora.

La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizard mediante transferencias electrénicasy
en la moneda en que estan expresadas las cuotas de participacion del Fondo.

3.9 DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE INFORMACIGN PERIGDICA

Respecto del Fondo, la Administradora debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores
la informacion establecida en la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores contenida en
la Sexta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres {3) de marzo de dos
mil dieciséis (2016}, R-CNV-2016-15-MV.

3.10 DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE HECHOS RELEVANTES Y PUBLICIDAD

Los hechos relevantes son aquellas hechos, situacicnes sobre la Administradora o el Fondo, o las
personas fisicas o juridicas vinculadas a éstos y sobre las Cuotas, que pudiera influir en el precic de un
valor o en la decisién de los aportantes sobre la suscripcién o negociacidn de dicho valor y que pudiera
afectar positiva 0 negativamente la posicion juridica, econémica o financiera de la entidad. Se deberan
notificar como hechos relevantes, los indicados en la Ley No. 249-17, del Mercado de Valcres y en la
contentiva de la Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, heches relevantes
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y manipulacion de mercado aprobada por la Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado
de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil guince (2015}, R-CNV-2015-33-MV.

La Administradora deberd publicar en su pagina web (http://www.gamcapital.com/) v a través de
cualguier otro medio tecnolégico al que tenga acceso el publico en general, y remitir a la
Superintendencia y a la Bolsa y Mercados de Valores de |z Republica Dominicana inmediatamente o a
mas tardar el dia habil siguiente después de haberse tenido conocimiento del hecho.

Toda publicidad debera estar sujeta a los requerimientos de |la normativa vigente.
4, INFORMACION SOBRE EL REGIMEN TRIBUTARIQ.

Las siguienies informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica
Dominicana. Como en toda inversion, no existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de
realizar la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicidn fiscal, estamos hablando de
la politica tributaria vigente que se esté aplicando en el pais, ia cual puede sufrir cambios (reformas
fiscales) dependiendo de las necesidades econdmicas, politicas y sociales que surjan en determinado
momento, por lo gue planteamos el hecho que ninguna actividad econdmica tiene garantia de que la
posicion fiscal actual esté exenta de ser reformada en el futuro v que la misma pueda incidir positiva
0 negativamente,

El Fondo estd sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Ley del Mercado de Valores y las
disposicicnes de |z Norma General No. 05-2013 de fecha nueve (9) de diciembre de dos mil trece
{2013) emitida por la Direccidn General de Impuestos Internos (en adelante, “DGII"), sobre el régimen
tributario de las sociedades administradoras de foendos v los fondos de inversion modificada por la
Norma General nimero 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero deidos mil veinte (2020).

A continuacion detallamos la tributacion del Fondo de inversidn y sus partes intervinientes respecto a
fa ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

Las operaciones realizadas por el Fondo deberan estar sustentadas en NUmeros de Comprobantes
Fiscales (en adelante “NCFs”), con valor fiscal. Los NCFs seran otorgados por-{a-BGlH-al Fondo de
acuerdo a la cantidad de operaciones gue realice.

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberd fungir como
agente de retencién y percepcién de impuestos y de presentar su declaracidn v pago en todos los
casos que el Cdédigo Tributario dominicano, reglamentos o normas gue rijan la materia asi lo
establezcan.

impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del
Impuesto sobre la Renta (en adelante “ISR”} por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin
embargo, deberan realfzar su Declaracidn lurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo
informative. Los beneficios obtenidos por los fondos de inversion no estardn sujetos a retencién del
iSR.

No obstante lo estabiecido anteriormente, los beneficios obtenidos por parte de los aportantes del
Fondo estardn sujetos al pago de! ISR a través del Agente de Pago CEVALDOM, el cual debera retener
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e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico v definitivo del ISR, el diez por ciento (10%)
de los montos pagados ¢ acreditados a los beneficiarios personas fisicas y juridicas del Fondo, de
conformidad al articulo 308 del Codigo Tributario dominicano.

Impuesto a |a Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios {ITBIS). La transferencia de bienes o
activos para la conformacion de un patrimonio autonomo, no estara sujeta al impuesto sobre
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).

Para fines tributarios, en el caso de los fondos de inversidn, se consideraré como periodo de
conformacion del patrimonio, los tres (3) afios contados desde la inscripcion del Fonde en el Registro
del Mercado de Valores, a los fines de aplicar la exencidn del impuesto sefialado.

La administracion de fondos de inversién realizada por parte de las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion (SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran exentas deal
pago del ITBIS, en virtud de lo establecido en el numeral 1) del articulo 344 del Codige Tributario, literal
d) del articule 14 del Reglamenta No. 293-11, asi como en la Sexta Resolucién adoptada por la Junta
Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.

No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fenda de Inversion (SAFI) realicen
operaciones gravadas con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Codigo Tributario, sus
Reglamentos de Aplicacién v cualquier otra normativa vigente que regule la materia.

Impuesto a la Emisidn de Cheques y Transferencias electrénicas. La transferencia de valores que
realice el aportante mediante cheques o transferencias electrénicas para adquirir cuotas de los fondos
de inversion esta sujeta al pago del impuesto 0.0015, en virtud al articulo 382 del Cadige Tributario
dominicano.

El aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe ser percibide de la cuenta bancaria del
aportante por la entidad de intermediacion financiera para declararlo e ingresarlo al fisco.

Las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro no estan sujetas al
impuesto 0.0015. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del Fondo deinversidn debera estar
aprobada previamente por el Ministerio de Hacienda para que no cargue dicho impuesto.

Cuando el Fondo distribuya beneficios, o restituya activos que conformen el Fondo de inversidn a
través de transferencia electrénica o emisidon de cheques al aportante de la cuota, no estara sujeto al
pago del 0.0015. Nc obstante, si el aportante establece como beneficiario otra persona, el Fondo
estara sujeto al pago del 0.0015.

Extincién del patrimonio auténomo. La restitucion o devolucién de bienes o activos gque conforman el
pairimonio auténomo, al momento de su extincién, no estard sujeta, segun la naturaleza del bien o
activo, al impuesto de ganancia de capital, impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS), impuesta sobre transferencia inmaobiliaria, impuesto sobre emisidn de cheques y
transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio autdnomo.
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Registro de actos auténticos sobre valores y constitucion de patrimonios auténomos. £l registro de los
actos auténticos de constitucion de los patrimonios auténomos, asi como de los actos auténticos
mediante los cuales

se hagan constar los valores de una emision, estaran exentos de pagar las tasas que la ley prevea para
el registro de contratos sin cuantia por ante las oficinas de Registro Civii que correspondan.

El patrimonio auténomo del presente Fondo de Inversidn Cerrado, tiene el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) Especial numero 1-32-17025-3 vy tendrad formularios de comprebante fiscal
especial, a fin de cumplir con sus obligaciones materiales y formales, segun aplique de conformidad
con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores.

En ningun casc el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen
que corresponda a los Aportantes.

La informacion expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor
informacidn o asesoria tributaria profesional para analizar su casc en particular.

Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el
rendimiento esperado de sus inversiones.

5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA
5.1 DERECHQS

Sin perjuicio de aquellos cenferidos por la Normativa Aplicable, los principales derechos de Ia
Administradora son los siguientes:

a. Recibir del depdsito centralizado de valores los datos v cantidad de cuotas de los aportantes;
Cobrar una comision por la administracion del Fondo de conformidad con el presente
Reglamento; v

c. Decidir sobre cualquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno v el
Prospecto de Emisidn, las cuales deben contar con la aprobacion del Comité de Inversiones,
los Aportantes v la Superintendencia del Mercado de Valores,

5.2 OBLIGACIONES
En el marco de lz administracion del Fondo, la Sociedad Administradora debers:

a. Administrar los recursos del Fondo con la idoneidad, cuidado, diligencia y responsabilidad que
corresponde a su cardcter profesional, con conocimiento especializado en la materia vy en
estricto cumplimiento alo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y la Normativa Aplicable
vigente.

b. Registrar ios valores y otras inversiones propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo.
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Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciones
propias de la Administradora como de los cotros fondos que se administren, con sujecion a las
disposiciones reglamentarias establecidas al efecto v al Manual de Contabilidad y Plan de
Rubros depositado en la Superintendencia.

Mantener el archivo de los libros, registres y documentos gue los avalen, por un plazo no
menor a diez (10) afios y los mismos deberan estar a disposicion de la Superintendencia. La
correspondencia recibida vy las copias de las cartas enviadas deben ser clasificadas vy
conservadas por el mismo término.

Ofrecer toda la informacion de caracter publico reguerida sobre el Fondo o ala Administradora
en un lenguaje apropiado a los fines de garantizar la comprension por parte de sus aportantes
g inversionistas de los riesgos que involucra las cuotas del misme, que les permita tomar
decisiones de inversién.

Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre el Fondo.

Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad y tener establecidos los controles
internos opartunos, para garantizar una gestién prudente v prevenir los incumplimientos de
los deberes y obligacicnes que la Ley del Mercado de Valores vy la Normativa Aplicable
imponen.

Respetar v cumplir en todo momento lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y la
Normativa Aplicable, asi como el presente Reglamento Interno y normas internas.

Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los Fondos que estén bajo su
administracion, de conformidad con o establecido en la Normativa Aplicable.

Enviar a la SIMV vy a la BVRD, cuando corresponda, la informacidn requerida por las.mismas, en
los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de caracter general.

Establecer y poner en conccimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes v
abligaciones.

Cemunicar al mercado y a los apertantes, la rentabilidad del Fondo, con la misma periodicidad
con la que realiza la valoracidn del mismo.

. Comunicar al marcado y a los aportantes como hecho relevante |z comparacion de la tasa de
rentabilidad anualizada del Fondo con el benchmark, en los téerminos y periodicidad
determinados en el presente Reglamento Interno, incluyendo la moneda funcional del Fondo
e indicar si la variacion es superior o inferior al benchmark.

Abonar en las cuentas bancarias del Fando, los recursos provenientes de la colocacidn en
mercado primario de sus cuotas, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra
operacion realizada con los recursos del Fondo.

Asegurarse de que los valores adguiridos en mercado primario o secundario para el portafolio
de inversién del Fondo, asi como el resto de las inversiones gue conformen et portafolio de
inversiones sean registradas a nombre de éste;

Contabilizar las cperaciones de los fondos de inversion en forma separada entre si y de las
operaciones de la Administradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad vy
Plan de Rubros depositado en la Superintendencia;

Verificar que el nombre del Fondo tenga relacidn con los objetivos de inversién y con su politica
de inversién;

Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su ccurrencia, los casos en gue sus
ejecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacién conforme a lo establecido en
la Ley del Mercado de Vaiores y el Reglamento de Gobierne Corporativo, R-CNMV-2019-11-
MV, con otras personas fisicas o juridicas y que puedan generar conflictos de interés.
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s. Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las lzbores de auditoria financiera
anual sobre los estados financieros de la Sociedad Administradora v el Fondo, dando
cumplimignto a las instrucciones gue para tal efecto establezca la Superintendencia.

t. Cobrary registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, cumpliendo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e
inversiones del portafolio del Fondo, cuando cerresponda.

u. Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta publica por cuenta
del Fondo, a través de los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Iz Republica Dominicana
conferme lg previsto en la Ley del Mercacdo de Valores. En ese sentido, todas las operaciones
realizadas en el Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en e Sistema de Registro de
operaciones. Por lo tanto, el acceso al Mercado OTC esta condicionado a que exista un Sistema
de Registro de Operaciones sobre valores.

v. Presentar a laz Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en el indicador
comparativo de rendimiento del fondo (benchmark}, para que dicha autoridad emita su
autorizacidn previa, con conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La
Administradora debera sustentar v justificar téenicamente su solicitud.

w. Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado del Fondo de
a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera compra de cuotas del
fondo, o asegurarse de que cumplan con esta obligacidn los agentes colocadores.

x. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de cardcter publice relativa al
Fondo o a2 la propia Administradora, que les permitan tomar decisiones de inversion en !as
Cuotas del Fondo.

y. Publicar diariamente en sus coficinas, en su pagina web y a través de cualguier otro medio
tecnoldgico al que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la SIMV, las
informaciones requeridas por la Normativa Aplicable vigente.

z. Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitaric que se utilice respecto del
Fondo, a mas tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusién.

aa. Remitir a la Superintendencia y publicar en su pagina web la Memoria Anual del Fondo, segln
lzs disposiciones minimas y el plazo requerido en la Narmativa Aplicable.

bb. Indemnizar al Fondo o a los aportantes por los perjuicics que elia o cualquiera de sus
gjecutivos, dependientes o personas gue le presten servicios causen como consecuencia de
infracciones a la Ley del Mercado de Valores, la Normativa Aplicable y por el incumplimiento
de sus obligaciones, sin perjuicio de responsabilidad administrativa,civil-o-penal que
corresponda a las personas implicadas mediante sentencia con caradcter de la cosa
irrevocablemente juzgada. El importe requerido come indemnizacion que, se ‘encuentre
pendiente de pago por parte de la Administradora canstituye pasivos de ésta.

cc. Otras gue el CNMV ¢ la SIMV establezcan, en procura de la mayoriseguridad.y transparencia
en la administracién de fondos de inversién.

5.3 PROHIBICIONES

La Scciedad Administradora, miembros del consejo de administracidon y del Comité de Inversiones v,
en general, todos sus gjecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de:
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a,

Adquirir, enajenar o unir activos del Fondo con los de otro fonde de inversién ¢ con sus progios
activos, entendiéndose que no puede segregar parte de! activo de un fondo en provecho de la
Administradora o de otro fondo. Sin embargo, la Administradora, previa agrobacion de las
asambleas generales de aportantes de los fondos de que se trate y del CNMV y/o la SIMV,
padra fusionar dos (2) 0 mas fondos de las mismas caracteristicas.

Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica. Se entiende por “garantizar
o asegurar un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la sociedad administradora a todos
G a determinados aportantes o a pofenciales aportantes, de que el monte invertido no
disminuya, de obtener determinada ganancia sobre el monto inicialmente invertido u chtener
una ganancia gue fluctle en un determinade rango, un minimc © un maximo,
independientemente de los resultados obtenidos por la administraciéon del Fondeo. Asimismo,
estan comprendidos en la prohibicidn los descuentos en las comisiones, develuciones o
practicas similares, no previstas en este Reglamento Interno del Fondo. Esta prohibicion no
comprende |a realizacion de proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad gue establezca
la SIMV mediznte norma de cardcter general. :

Efectuar transacciones con valores entre los distintos fondos de inversjon gqué administren, ¢
traspasar valores de su propiedad o de su propia emision z tales fondos de inversion.

Otorgar o recibir dinero en préstamo de los fondos de inversion administrados.

Entregar en garantia los fondos que administre,

Mantener en custodia fuera de las entidades que ofrezcan el servicio,de deposito centralizado
de valores, los valores de los fondos gue administre, excepto en aquellos cases establecidos
reglamentariamente,

Recibir dinerc en depdsito. Las sociedades administradoras sélo pueden realizar cperaciones
de entrada de dinero por concepto de compra de cuotas de los fondos de inversion que
administran, a través de las cuentas bancarias que a nombre de cada fondo y para tales fines
sean abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose
cada abono de fondos con el comprobante bancario correspondiente. En las cuentas del
Fondo, debera depositarse |a totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones vy todos
los demas ingresos percibidos a nombre del Fondo.

Participar en la administracién v asesoramiento en aguellas sociedades en que un fondo de
inversion que administre tenga inversiones. La participacion de [a sociedad administradora
comae accionista no debera exceder en ninglin momento el limite de cinco por ciento (5%) del
patrimonio de la sociedad en la que el Fondo tengs inversiones, sin perjuicio de las limitaciones
de inversidn dispuestos en la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion. Queda exceptuada de esta prohibicion, la participacion de la scciedad
administradora en la designacién de los miembros del consejo de administracién y miembros
de comités especiales en las sociedades en |z que ha invertido los recursos del fondo cerrado
bajo su administracion.

Administrar carteras privadas de valores no pertenecientes a los fondos de inversion que
administra, es decir, carteras de valores pertenecientes a personas fisicas o colectivas y no a
los fondos de inversidn que administra.

Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus personas vinculadas,
su personal o terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra v de sus
aportantes.
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Disponer del dinero producto de los aportes de los apertantes, de las inversiones realizadas a
nombre del Fondo vy de cualquier otro ingreso correspendiente al Fondo, incluyendo las
utilidades, ganancias ¢ plusvalias generadas, de forma distinta a lo previsto en el presente
Reglamento Interno.

No restituir al Fondo o a los aportantes el monto que les corresponde como consecuencia de
la comision de infracciones a la Normativa Aplicable a la Administradora o a cualquiera de sus
dependientes o personas que le prestan servicios.

. Incumplir las Normas Internas de conducta de la Administradora, o modificarlas sin la
autorizacion previa de la SIMV,

Cobrar o imputar comisiones o gastos a los aportantes o al Fondo, que no estén previstas en
el presente Reglamento Interno, en la Normativa Aplicable, o no hacerlo en la forma
establecida por éstos.

Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo, o en los contratos que en representacion del Fondo se celebren
con los aportantes y con terceros.

Apartarse o incumplir sus funciones o las disposiciones contempladas en {a Ley del Mercado
de Valores y la Normativa Aplicable, asi como el presente Reglamento Interno, el Prospecto de
Emisién vy las politicas de inversidn y demas dispesiciones aplicables.

Otorgar garantias, reaies o personales, para garantizar obligaciones de terceros.

Estructurar y administrar fondos de inversién que no sean de oferta publica.

Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los aportantes o con los fondos de
inversion administrados. Los fondos cerrados pueden emitir cuotas en diferentes tramos
dentro de una emisidn Unica de un programa de emisiones hasta agotar el monto aprobado
del misma, siempre que la emisidn Unica represente los mismos derechos, obligaciones,
beneficios v costos para todos los aportantes gque hubiesen comprado cuctas de un mismo
programa,

Invertir por cuenta de los fondos de inversidn administrados en acciones propias.

Invertir por cuenta de los fondos administrados en valores cuyo pago de intereses o
amaortizacién se encuentre atrasado, salvo que, en el caso de fondos cerrados, el ghjetivo de
inversion del fondo o las politicas de inversion lo permita.

Realizar operaciones que tengan por objeto manipular o fijar precios, cetizaciones y valores de
cuotas que no reflejen la realidad del mercado en ese momento.

Invertir los recursos de un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre la
sociedad administradora.

La sociedad administradora y las personas vinculadas a éstas no podran adquirir, arrendar,
usufructuar, utilizar o explotar, de manera directa o indirecta, los bienes, derechos u otros
activos de los fondos gue administren.

Pagar rendimientos, capital o gastos del Fondo con cargo a los recursos de la sociedad
administradora, salvo los casos en gue la misma cubra los gastos iniciales del Fonde con la
obligacion de reembelso con cargo al Fondo, conforme se establece en el presente Reglamento
Interno. Administradora (nicamente podra asumir gastos del Fondo, mediante una solicitud
de autorizacidon debidamente justificada ante la Superintendencia para cada gastc a ser
asumido.

Efectuar cobros, directa o indirectamente al Fondo o 3 los aportantes por cualquier servicio
prestado no autorizado,
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dad.

bb.

cc.

dd.
ee.

6.

Conforme a lo establecido por los articulos 219 {Inhabilidades) de la Ley No. 245-17, del
Mercado de Valores, ser gerente general, asesor, administrador, miembro del consgjo de
administracién, miembro del comité de inversidn, ejecutivo de control interno u otro ejecutivc
que participe en |a gestidn de ctra sociedad administradora.

Utilizar informacion privilegiada para beneficio progio o de terceros, en detrimento o a favor
del Fondo.

Realizar y remitir la valoracidon de las cuotas de los fondes o sus inversiones con criterios o
forma distintos de ios sefialados en la Ley del Mercado de Valores y la Normativa Aplicable que
establezca la SIMV y/o el CNMY, segun corresponda.

Invertir en el capital de otras entidades participantes del mercado de valores.

Las demds prohibiciones establecidas en la Normativa Aplicable.

INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSIONES,

El comité de inversiones es el drgano integrado por un ndmero impar de personas fisicas con derecho

avoto,

no menor de tres {3}, encargado de establecer estrategias y evaluar, recomendar y aprobar los

lineamientos para la toma de decisiones de inversion de los recursos Fondo gue seran ejecutados por
el administrador del Fondo. Sus miembros seran responsables por todos los actos que ejecuten en el
gjercicio de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera
lugar por sus actos u omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual debers
constar en las actas correspondientes.

a)

OBJETIVO Y FUNCIONES.

Las atribuciones o funciones del comité de inversicnes son las siguientes:

a. Modificar v controlar las politicas de inversion del Fondo, cuando corresponda.

b. Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si éstos
ocurrieren.

C. Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversicnes del Fondo vy

los mecanismos para su cuantificacion, administracion y control.
Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.
Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de

inversion.

f. Proponer modificaciones al Reglamento Internc del Fondo en lo referente a fa politica
de inversiones.

g, Aprabar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversién de los recursos del

Fondo sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el presente
Reglamento Interno;

h. Analizar v aprobar las oportunidgades de inversidon propuestas, de acuerdo a los
lineamientos y politicas de inversidn del Fondo;

i Establecer las estrategias o lineamientos de inversidn acogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion;

J. Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del
Fondo;
k. Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas;
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l. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos gue seran
distribuidos por el Fondo a los aportantes;

m.  Rendir cuentas de sus actuacicnes al consejo de administracion de la sociedad
administradora; y

n. Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.
Otros gue sean expresamente determinados por lag normas internas de la sociedad
administradora

b) PROCEDIMIENTQ DE SU ELECCION Y REUNIONES.

Los miembres del comité de inversiones seran designados por el consejo de administracion, ya gue
dicha facultad fue delegada a dicho organc por la Segunda Resolucion adoptada por la- Asamblea
General Ordinaria de Accionistas celebrada el ocho (8) de diciembre de daos mil catorce (2014);
tomando en cuenta los reguerimientos establecidos en la en la Norma que regula las Sociedades
Administradoras vy los Fondos de Inversion.

Podran ser miembros del Comité de Inversiones los miembros del consejo de administracion vy los
gjecutivos de la sociedad administradora, asi como cualquier otra persona designada para tal efecto,
siempre y cuando no se encuentre dentro de las inhabilidades establecidas. El o los administradores
de tos fondos de inversion gue administre |a sociedad administradora serarn miembrcs del respectivo
Comité de Inversiones, con caracter obligatorio y participaran con voz, pero sin derecho a voto.

Las reuniones del comite de inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios
tecnoldgicos come llamadas telefénicas o video llamadas que aseguren la participacién personal y en
tiempo real de todos sus miembros. Dicho érgano se reunird con una periodicidad minima trimestral.

Las decisiones del comité de inversionas seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de sus
miembros y deberan constar en acta aspecificando el Fondo, al igual que la indicacidn del lugar, fecha
y hora en que se realizo la sesion, el nombre v las firmas de los asistentes, los asuntos tratados,
informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultades de la votacidn. Las actas de las
reuniones del comité de inversiones deberan estar suscritas por los miembros presentes y seran
llevadas en un libro elaborado para tales fines ¢ en cualquier otro medio que permita |z Ley del
Mercade de Valores, susceptible de verificacidon posterior v que garantice su autenticidad, et cual
debera enccntrarse en el domicilio social de la Administradora y estar en todo momento a disposicion
de la SIMV, para cuando ésta lo requiera.

No obstante io antericr, los miembros del comité de inversiones deberan abstenerse de participar en

la decisidén de una inversién o de establecer limites de inversidn en situaciones en las que puedan
existir conflictos de intereses.

La participacion de los miembros del comité de inversiones no podrd ser delegada porque la
respensabilidad por la participacion y las decisiones adaptadas es personal.

7. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

La Administradora por cuenta del Fondo contratarz a las instituciones a las que se refiere la presente
seccion a los fines de desarrollar sus actividades.
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7.1 AUDITORES EXTERNOS.

La Administradora ha contratado a la firma KPMG DOMINICANA S.A. para que preste los servicios de
auditoria externa,

KPMG DOMINICANA S.A,

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467,
Torre Acrdpolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. {809)-566-2161

RMV Num. SVAE-C01

RNC NUm. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 1408850
http://kpme.com.do

Representante Legal: Mario Torres Abad

a. Tipo de contrato o convenio celebrada: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la
asamblea general de aportantes decida su remocion y designe su reemplazo.

c. Tipo de servicios que comprende el contrate: Auditar anualmente los-Estados.Financieros
del Fondo.

d. Responsabilidad de las wpartes intervinientes: Observar “la- normativa nacional e
internacional aplicable en el ejercicio de sus funciones auditoria.

7.2 CUSTODIO DE VALORES Y AGENTE DE PAGO

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina calle
Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3,

: Distrito Nacional, Replblica Cominicana
CEVALDOM RMV Nam, SYDCV-001

RNC Num. 1-30-03478-8
Tel.(809)-227-0100
www.cevaldom.com

Representante Legal: Jacqueline A. Mora Baez

a. Tipo de contratc o convenio celebrado: Contratos de Servicios.

b. Plazo de duracidn del contrate o convenio: Indefinido.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Ofrecer los servicios de custodia, registroy
transferencia de los valores de oferta pubilica en que se inviertan los fondos de inversian,
asi como la compensacion vy liquidacion de operaciones realizadas con dichos valores; v
servicio de registro y administracion de valores de oferta publica, es decir, de las cuotas
de participacion.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Estdn establecidas en el Contrato de
Servicios de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversién v en el Contrato de
Servicios para el Registro y Administracion de Valores suscritos entre CEVALDOM vy 13
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Administradora v en el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valares, se
astablecen las responsabilidades de ampas partes.

7.3 CUSTODIO DE LOS ACTIVOS NO INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

GAM CAPITAL, S.A., SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE  FONDOS DE
INVERSION

Avenida Abraham Lincoln ndm. 1057, torre

Lincoln Mil57, Distrito Nacionai, Reptblica

i CAMCAPITAL Dominicana

RMV Num. SIVAF-008

RNC Num. 1-01-88882-2
Tel.(809) 560-0909

http://www.gamcapital.com
Representante Legal: Radl Eduardo Hoyo
Davidson

7.4 REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES.

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.
I{:?." Calle Pablo Casals numero 9, Ensanche Piantini, Distrito
Y Y
4 ¢ I‘,..I

f ("l Nacional, Republica Dominicana
¥ .
RNC Num. 1-01-80789-1

[/ RMV Niim. SVAE-015
SALAS, PIANTINI el (80s) 4120016

.

Fa,

r ASOCIADOS www.salaspiantini.com

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato ae Servicios.

b. Plazo de duracién del contrato o convenia: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la
asamblea general de aportantes decida su remocion y designe su reemplazo.

c. Tipodeservicios que comprende el contrato: Prestar los servicies de representante de los
aportantes en lo relative a los derechos que la Ley General de Sociedades, Ley del
Mercado de Valores v la Normativa Aplicable le confieren.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: El representante de la masa de aportantes
tendra las responsabilidades descritas en la Normativa Aplicable, el presente Reglamento
y el Contrato de Servicios.
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7.5 SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO

Feller Rate

Feller Rate — Socledad Calificadora de Riesgos

Calle Freddy Gaton Arce numero 2, Arroyo Hondo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

RMY Num, SVCR-002

RNC NUm. 1-30-13185-6

Calificadora Tel. (809) 566-8320

cde Riesgo

AGENTES COLOCADORES

wiww. feller -rate.com.do
Representante Legal: Alvarc Feller Schleyer

La colocacidn primaria se realizara con base en mejores esfuerzos por los Agentes de Colocacion que

se sefialan a continuacion:

PARVAL

PUESTD BL BOLSA

Alpha“

Inversiones

Paraiflax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Prolongacion Avenida 27 de Febrero numero 1762, Sector
Alameda, Municipic Santo Domingc Oeste, Provincia Santo
Domingo, Replblica Dominicana

RMV Num. 5VPB-001

RNC Num. 1-01-56714-7

Registro BVRD No. BY-PB-002

Registro Mercantil No. 100235D

Tel. (809)-560-0909

Representante Legal: Ninoska Francina Marte

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

RMV NUm. SivPB-018

RNC Num. 1-30-53836-2

Registro BVRD No. PB-1019

Registro Mercantil No. 6251150

Tel. (809)-732-1080

http://www.alpha.com.do

Renresentante Legal: Santiago Adolfo Camarena Torres
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UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Roble Corporate Center, Calle Rafael Augusto Sanchez No.85,
Santo Domingo, capital de la Republica Dominicana

Tel. (809)-807-2000

UNITED RMV Num. SIVPB-017
CAPITAL RNC NGm. 1-30-38912-8
yhenitady Registro BVRD No. PB-1018
MIEMBRO DE LA BVRD Registro Mercantil No. 511375D
Http:/fwww.unitedcapitaldr.com

Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

La colocacién primaria de las Cuotas del Programa de Emisidn Unica ha side contratada bajo la
modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos. £n ese sentido, mediante los
Contratos de Colocacion Primaria suscritos entre los Agentes de Colocacion y la Administradora por
cuenta del Fondo, los Agentes de Calocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emision.

El Contrato de Colocacién Primaria contiene cada una de las obligaciones de los Agentes de
Colocacion, en relacion a la colocacion primaria de las Cuotas conforme el Programa de Emision Unica,
fa cual podra delegar en otros puestos de bolsas autorizados por la SIMV e inscritos.en el RMV, siempre
gue los contratos suscritos a tales fines hayan sido previamente aprobados por la SIMV, con
anterioridad a la publicacidon del Aviso de Colocacidn Primaria.

Las principales obligaciones de los Agentes de Cclocacidn son las siguientes:

a. Ejecutar sistemdtica y organizadamente las actividades de promocion) oferta, liquidacidn y
entrega de las Cuotas que conforman el Programa de Emisién Unica.

b. Colocar las Cuotas en ef mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de
valores a la que se refiere el presente Reglamento.

c. Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en |a seccion 2 del presente Reglamento, luega
de efectuar una evaluacitn a los fines de determinar el perfil del inversionista.

d. Oepasitar los fondos captados por la compra de Cuotas en el mercado primario en la cuenta
bancariz del Fondo indicada por |a Administradora.

e. Mantener a disposicidn de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Reglamento
y del Prospecto de Emisidn.

f. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos actives
de sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

g. Asegurarse de que el inversionista lea el presente Reglamento Internc del Fondo vy el
Prospecto, con el objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

7.6 MECANISMO DE NEGOCIACION

Las Cuotas del Fondo serdn negociadas a través de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Domninicana, cuyas generales se establecen a continuacion:
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Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

Calle José Brea numero 14, Edificio District Tower,
Piso 2, Sector Evaristo Morales

Distrito Nacional, Republica Dominicana

Bolsa y Mercados de Valores )
* de la Republica Dominicana RMV Num. SVBY-001

RNC Num. 1-01-87151-2
Teléfono: (809) 567-6694
www.bolsard.com

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios,

b. Plazo de duracion del contrato o convenio; Vigencia del Fondo.

c. Tipo de servicios que comprende el cantrato: Prestar los servicios de registro de las cuotas
e inscripcion en el Registro de Valores de la Bolsa y Mercado de Valores para que puedan
ser negaciados a través del mecanismo centralizade de negociacion de Iz Boisa y Mercado
de Valores.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estan
establecidas en el Contrato de Servicios de Registro de Valores para Administradoras de
Fondos de Inversion suscritos entre la Bolsa v Mercados de Valores de la Reptblica
Dominicana, S.A. v la Sociedad Administradora.

8. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

8,1 LA RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRADORA DE PUBLICAR DIARIAMENTE EN UN LUGAR

VISIBLE DE CADA OFICINA AUTORIZADA, EL VALOR DE LA CUOTA Y TODA LA INFORMACION
ESTABLECIDA EN LA NORMATIVA APLICABLE

La Sociedad Administradara debera publicar diariamente en sus oficinas'y en su pagina weh, asi comao
remitir a la Superintendencia, |a siguiente informacién concerniente al Fonde:

vi.

La composicicn del portafolio de inversion clasificando minimamente segin el tipo de
instrumento y e! sector econdmico de las inversiones;

La duracion promedio ponderada de los valores de renta fija del portafolio‘de inversién;

El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regulz las Sociedades Administradoras
vy los Fondos de Inversidn.

Un grafico sobre la evolucidn histérica del valor de la cucta;

La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés nominal,
obtenida en términcs anuales en los Gltimos treinta (30) dias, los Ultimos noventa {90} dias, los
dltimos cientos ochenta (180) dias y los Ultimos trescientos sesentz y cinco (365) dias,
conforme a las disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula las
Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversién. Para tales efectos se empleara la
férmula establecida en el Anexo XliI de fa Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion;

En los casos que apligue, el monto v las fechas de los pagos de dividendos realizados en los
ultimos trescientas sesenta v cinco (365) dias:
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vii.  Las comisicnes gue se cobran al Fondo de inversidon en términes monetarios o porcentuales y
si corresponden a la comision por administracion y a la comisién por éxito.

Asimismo, la Administradora deberd publicar en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualguier
otro medio tecnolégico al que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a ia
Superintendencia, la siguientes informacion sobre el Fondo:

viii.  La comparacion actualizada del benchmark conforme a los términos vy periodicidad definidos
en el presente Reglamento Interno;

ix.  Unreporte que serd actualizado trimestralmente que incluya una fotografia de los inmuebles,
una descripcion del mismo, el cual debera incluir como minimo: nivel de ocupacion, ubicacién,
nivel de avance en construccidn y ventas, entre otros, segun corresponda.

% La memoria anual del Fondo dentro del plazo requerido mediante norma de caracter general
para la remision de la informacion anual para los fondos de inversidn. La memoria anual podré
ser remitida mediante respaldo digital a la Superintendencia y al aportante previo aprobacién
de este Cltimo por los medios establecidos por la sociedad administradora a través del
presente reglamento interno.

En ese sentido, la Administradora, debera cumplir con el Calendario de Remision de Informacidn para
los Participantes del Mercado de Valores dominicano que anualmente establece la SIMV y el
Calendario de la Bolsa v Mercado de Valores de la Republica Dominicana para la remision de
informacicnes y documentacion corporativa, legal o financiera.

8.2 POLITICA Y PROCEDIMIENTO APLICABLE PARA LA SELECCION Y RENOVACION DE LA FIRMA DE
AUDITORIA EXTERNA

La Sociedad Administradora ha contratado ta firma KPMG Dominicana, S.A., para realizar los servicios
de auditoria.

Correspondera a la Asamblea General de Aportantes Ordinaria designar a los Auditores Externos de
los propuestos por la méxima autoridad ejecutiva de la Administradora. La firma de auditoria externa
deberd cumplir con lo establecido en fa narmativa vigente y deberd estar inscrita en el Registro 'de
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores: :

9. COMISIONES Y GASTOS
9.1 COMISION POR ADMINISTRACION

La Administradcra cobrard al Fondo por concepto anuat de administracion una comisién de hasta tres
por ciento (3.00%) anual del patrimonio neto del Fonde administrado del dia anterior, de conformidad
con las disposiciones del Pérrafo | del Articulo 93 de la Norma gque regula las Sociedades
Administradoras vy los Fondos de Inversion. Dicha comisidén se devengara diariamente, incluyendo
sabados, domingo vy dias feriados y deberd distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo
contribuyan a sufragarlos en forma equitativa. Esta comision serd pagadera mensualmente segun la
proporcion correspondiente devengada, a partir de la etapa operativa.
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Ejemplo:

Patrimonio Neto pre-cierre Comisién por administracién Monto Comision Arual
UsDS$100,000,000.00 Hasta 3% anual USDS3,000,000.00

9.2 COMISION POR EXITO

Lz Administradora cobrard al Fondo una comision por éxito, de hasta un guince por ciento (15.00%)
de la rentabilidad del Fondo sobre el excedente en caso de que |z rentabilidad anual supere el
benchmark establecido en |z seccion 2.6.10 del presente Reglamente. Es decir, de hasta un quince por
ciento (15%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacion a la
Tasa de Interés Prime de los Estados Unidos mds un uno punto cinco por ciento (1.5%), publicada por
el Wall Street Journal en su pagina web (htips://www.wsl.com/).

Dicha comisidn serad provisionada dentro de los trescientos sesentay cinco (365) ¢ trescientos sesenta
(366) dias, segun corresponda, correspondientes al afio fiscal para fines de no afectar
significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional y serd pagadera
durante el mes siguiente al cierre del gjercicic anual del Fondo en ¢caso de provenir de rendimientos
liquidos. La tasa de rendimiento se calculard de conformidad con la formula establecida en la Norma
gue regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn o en la forma gue pueda
establecer el CNMV vy la SIMV, Esta fdrmula se encuentra detallada en la seccion 2.6.10 del presente
Reglamento.

Eiemplo:
fenrasfidac Benchmark | Excedente | 15% x excedente | Patrimonio (USD) Comisién por Exito
anual {USD)
8% 6.25% 1.75% 0.26% 100,000,000.00 262,500.00

9.3 GASTOS ASUMIDOS POR EL FONDO

La Administradora tendra la facultad de contratar los servicios detallados a continuacion y por los
mismos podra cargar los siguientes gastos directamente relacionades con el funcionamienta de un
fondo de inversidn a dicho fondo. De igual manera, el Foendo deberd asumir los impuestos generados
por el usc y pagc de esos servicios y bienes,

Los costos y gastos no contemplados en el presente Reglamento o no auterizado expresamente por
este Reglamento Interno del Fondo, deberan ser directamente asumidos por la Sociedad
Administradora y no podrén ser cagados al Fondo, hasta tanto no sean incluidos en el presente
Reglamento, previa autorizacion de la Superintendencia del Mercaao ae Valores.

La seccidn 4 del presente Reglamento establece el régimen tributario de los fondos de inversién y de
la Administradora.
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Gastos Iniciales?

Los Gastos Iniciales son aquellos que deben realizarse previo a la suscripcion de cuotas en el mercado.

% SOBRE EL
ORGANISMO MONTO MAXIMO
DESCRIPCION PATRIMONIO DEL
EN USDS
RECEPTOR FONDO
Depdsito expediente SIMY 0.001% $854.70
Inscripcion en el Registro SIMV 0.002% 52,564.10
Registro Preliminar del Fondo BVRD 0.000% $170.94
S
nscripcion Programa de BVRD 0.036% $54,358.97
Emisiones
Registro de Emision CEVALDOM 0.001% 52,136.75
Comisién por Colocacion? P”egscfgsade 0.906% $1,358,574.36
Calificadora de Riesgos Feller Rate 0.007% $10,871.79
Con;htuoon, Rggmtro A determinar 0.006% $9,059.83
Mercantil y Honorarics Legales
Publicidad, Impresion de A determinar 0.006% $9,059.83
documentos, otros
Total Gastos Iniciales 0.97% $1,448,051.29

Los gastos iniciales del Fondo asumidos inicialmente por la Administradora y deberan ser facturados
al Fondo a partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, dentro del ejercicio fiscal en el cual fueron
realizados. El Fondo a su vez, deberd reconocer el gasto facturado por la Administradora, en su
totalidad, dentro del ejercicio fiscal en el cual recibid la factura.

Gastos Recurrentes Anuales®

% SOBRE EL
DESCRIPCION O:éi ngfggzo PATRIMONIO DEL MONTOEﬁ%XSIEASO gliuat

FONDO

Mantenimiento Inscrpcuon BVRD 0.036% $54.000.00

del Programa de Emisiores

—— S

Representante de la Masade | Salas Pulantmu & 0.010% $15,000.00

Aportantes Asociados

¥ Los gastos que anteceden no incluyen impuestos v se presentan de manera totalizada en Ddlares de los Estados Unidos
de América a una tasa de cambio de RD$58.50 por USDSL.00.

4 Se asume una comision por colocacion de 1.00% por el monio colocado por cada Puesto de Bolsa.
% Los gastos que anteceden no incluyen impuestos y se presentan de manera totalizada en Délares de los Estados Unidos
de América a una tasa de cambio de RD$S8.50 por USDS1.00.
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Auditoria Externa del Fondo KMPG 0.0133% $20,000.00
Calificadora de Riesgo Feller Rate 0.040% $12,000.00
Gastos Legales A determinar 0.023% $35,000.00
Administrad
ministracor de CarFerglo Puestos de Bolsa 1.000% $25,000.00
Servicios de Intermediacion
Miembros del ité
emoros del Comite de : 0.028% $42,000.00
Inversiones
Citacicn y Organizaciéon de ] 0.013% $20,000.00
Asamblea
Publicidad - 0.013% $20,000.00
Gastos Bancarios - 0.013% $20,000.00
Impresion de Documentos - 0.003% $4,000.00
Total Gastos Recurrentes - 1.1923% $267,000.00
Gastos Variables’
ORGANISMO POR CIENTO POR CIENTO
DESCRIPCION RECEPTOR MINIMO (%) MAXIMO (%)
Asesoria Externa y Gastos de Debida
Diligencia {de!l montc de cada - 0% 2.00%
operacion) -
Inspecciones Tgcmcas {del valor de . 0% 1.00%
cada inmueble)
Tasaciones y Valqr.acilones Activos A 0% 1.00%
Inmobiliarios
Servicios Externos de Intermediacion
en la Compra y Venta de Inmuebles y - 0% 5.00%
Estructuracion para el Fondo
Gastos Operativos de los Inmuebles - 0% 2.00%
Polizas de Seguros (del valor de cada 0% 1.00%
inmueble)
CAPEX de Mantenimiento de 0% c 00%
Inmuebles
Custodia de Valores Propiedad del
Fondo (RD$0.063 por cada CEVALDOM 0.01% 0.01%

RDS1,000.00 custodiado)

Comisidon por Pago de Dividendos
(RDS500.00 por cada CEVALOOM 0.05% 0.06%
RDS$1,000,000.00 pagado)

& El monto estimado para la remuneracidn de los Miembros del Comité de Inversiones contempla la participacion de los
miembros externos fijos de este Comité y no la contratacién adicional de asesorias externas especializadas.

?Los gastos que anteceden no incluyen impuestos vy se presentan de manera totalizada en Délares de los Estados Unidos
de América a una tasa de cambio de RD$58.50 por USDS1.00.
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Gastos de Liquidacién (pago Unico al vencimiento del Fondo)®

ORGANISM
DESCRIPCION O PEO &%ES;S ME?JETJ;L TOTAL ANUAL
RECEPTOR
Adm. Valores - Comisidn Pago
Liguidacion Fonde
v M 0.05% ,250.00 75,000.00°
(RD$500.00 por cada CEVALDO : 2500 >
RDS1,000,000.00)
Tarifas de Supervisién y Regulacién®®
TARIFA
SUPERVISION Y RECEPTOR PORCENTAIE BASE DEL CALCULO FRDEEl:E(nglA
REGULACION
maEiZ;?nEissgo Promedio diario de
s 4 SIMV 0.03% anual los activos Trimestral
supervision del .
administrados
fondo
0.001% mensual por
Tarifa 8 dC: 32}2? cpuit;nc;!ilaodno
por supervision ala SV ) Valor custodiado Mensual
custodia o su equivalente en
DCP en caso de
moneda extranjera
0.00100% por cada
s | 2071
Administradora de . 8
. . equivalente en DOP
Tarifa C por Mecanismos
.y : en caso de moneda
supervision a las Centralizados de . . .
o o extranjera, por Registro del pacte | Trimestral
negociaciones y Negociacion o de )
. . punta negociada de
Operaciones Registro de N
s Valores de Renta Fija
Operacicones sobre :
Valores por Mecanismos
Centralizados de
Negociacidon

¥ Los gastos que anteceden no incluyen impuestos v se presentan de manera totalizada en Délares da los Estados Unidos
de América a una tasa de cambio de RD$58.50 por USDS1.00. )
? €l estimado de gastos por comision por pago de liquidacién, asume la colocacién total del fondo por un monto de
USD5150,000,000.00 v su liquidacion total al cabo de guince (15) afios a su vencimiento. Este pago es Unico y se realiza al

vencimiento del Fondo.

191 05 gastos que anteceden no incluyen impuestos y se presentan de manera totalizada en Dolares de los Estados Unidos
de América a una tasa de cambio de RD$58.50 por USDS1.00.
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TARIFA

SUPERVISION Y RECEPTOR PORCENTAIE BASE DEL CALCULO FRDEE gﬁggm
REGULACION
0.0005% por cada
DOP 1 milldn

negociade o su
equivalente en DOP
en caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de
Renta Variable por
Mecanismos
Centralizados de
Negociacion
0.00225% por cada
DOP 1 millén
negociado o su
equivalente en DOP
en caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de
Renta Fija por
Sistema de Registro
OTC

Los incrementos en los porcentajes o montos méximos de las comisiones implicaran la modificacién
del Reglamento Interno y deberan ser aprobadas con el voto favorable de la asamblea general de
aportantes que representen por lo menos, las dos terceras partes de los aportantes y posteriormente
de la Superintendencia. Una vez aprobado el incremento de las comisiones de los fondos de inversion,
éste serd comunicado al mercado como Hecho Relevante y a los aportantes por los medios gue
establezcan en el Reglamento Interno del Fondo con al menos treinta (30) dias calendario de
anticipacion a su entrada en vigencia.

Los gastos y comisiones en que incurra la Administradera para el funcionamiento del fondo de
inversion deberan distribuirse de forma equitativa entre todos los aportantes del Fondo y los mismos
deberan ser devengados diariamente.

La Administradora deberd informar como Hecho Relevante el incremento de los gastos dentro del

rango autorizado con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en
vigencia, salvo que la SIMV autorice un plazo menor, en virtud de un hecho que lo justifique.
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GASTOS ASUMIDQS POR LOS APORTANTES.

COMISIONES DE LA BVRD!?

DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su

Venta equivalente en DOP en caso de moneda
extranjera

DOP150.00 por cada DOP1,000,000.00 o su

Compra equivalente en DOP en caso de moneda

extranjera

COMISIONES CEVALDOM??

DOP150.00 o su equivalente en DOP en caso
de moneda extranjera
COP3,000.00 o su equivalente en DOP en caso
de maneda extranjera
DOP15.00 por cada millén liquidado o su
equivalente en DOP en caso de moneda
extranjera
DOP20.00 por cada milldn liguidado o su
equivalente en DOP en caso de moneda
extranjera
DOP350.00 o su equivalente en DOP en caso
de moneda extranjera

Emisidn estado de cuenta adicional, DOP250.00 o su equivalente en DOP en caso
comunicaciones y comunicacion de valores!? de moneda extranjera
DOPS00.00 por cada milldn pagado o su
equivalente en DOP en caso de moneda

extranjera
DOP500.00 por cada millon pagado o su
equivalente en DOP en caso de moneda

Transferencia de Valores entre el mismo titular

Operaciones sobre Cambios de Titularidad

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad
Libre de Pago

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad
Entrega Contra Pago o Entrega contra Entrega

Emisidn de Certificacion de Tenencia

Comisién por pago / cobro de principal o
amortizacion por emision

Comision por gage / cobro de intereses y
dividendos por emisicn

extranjera
DOPQ.063 por cada DOP1,000.00 custodiado o
Custodia de Valores su equivalente en DOP en caso de moneda
extranjera
TARIFAS DE SUPERVISION SIMV
BASE DE FRECUENCIA DE
TARIFA RECEPTOR PORCENTAIE CALCULO PAGO
Q,
Tarifa 8 Depbsito 0.00100% por
. . cada DOP 1 _
por Supervision a | Centralizado de o Valor custodiado Mensual
. Millon de valor
la custodia Valores .
custodiado a su

" Fuente: bttps fbvrd.com.do/

12 Fuente: hittps:/fwww

3 En caso de solicitar esta informacion directamente en las oficinas de CEVALDOM. Los aportantes pueden acceder a su
cuenta de custodia en tiempo real y sin costo adicional, a través de la pagina web de CEVALDOM

https: fwww. cevaldom.com
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equivalente en
DOP en caso de
moneda
extranjera

Tarifa C por
Supervisidn a las
Negociaciones v

Operaciones

Sociedad
Administradora
de Mecanismos
Centralizados de

Negociacién

0.00050% por
cada DOP 1
millon negociado
0 su equivalente
en DOP en casa
de moneda
extranjera, por

Registro del
Pacto

Trimestral

punta negociada
de Valores de
Renta Variable.

Los costos imputables al aportante correspondientes a las comisiones de la BVRD y [as comisiones de
CEVALDOM seran cobrados por el intermadiario de valores. Queda & discrecidn del intermediario de
valores, previa nctificacidon a la SIMV cobrar comisiones por intermediacion a los inversionistas
conforme el Reglamento de Intermediarios R-CNMV-2019-21-MV. Queda a discrecion de la BVRD,
CEVALDOM v la SIMV la modificacion de sus tarifarios.

10. LIQUIDACION, FUSIGN Y TRANSFERENCIA DEL FONDO.
10.1 LIQUIDACION EXCEPCIONAL.
El Fondo podra ser liguidado excepcionalmente por una de las causas siguientes:

a. Por haber transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario sin gue exista otra sociedad
administradora que acepte la transferencia del mismao;

b. Vencido su plazo de duracién o vigencia;

¢. Paor decisian de |z asamblea de aportantes:

d. Porlarevocacion de la autorizacion de funcionamiento del Fondo;

e. Por no haber completade en el plazo estipulado, los requisitos minimos para cubrir iniciar la
etapa operativa del Fondo;

f.  Por no haber adecuado el Fonde a su politica de inversion en el plazo estipulado;

g. Por otras razones que determine la SIMY mediante norma de caracter general;

h. Si vencido el plazo parz rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su

reglamento interno, el fondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

Los causales descritos en los literales {d) v (e), no requerirdn la aprobacidn de lz Asamblea de
Aportantes.

Si se verifican una o més de las causas anteriormente sefialadas, la Administradera comunicara a la
SIMV y solicitara su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacion.

Para los casos diferentes a los descritos mas arriba en los literales {d) vy (e), la Administradora o el
Ejecutivo de Control Interno, de ser el case, deberd convocar a la asamblea general extraordinaria de
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aportantes, dentro de los diez (10) dias hébiles del hecho que genere la causa de la liguidacion, para
que acuerde scbre los procedimientos de ligquidacidn y la designacién de la entidad liquidadora, cuyos
gastos correrdn por cuenta del Fondo, segun los apruebe la Asamblea General de Aportantes y siempre
que sea necesario la contratacién de un tercero o presentar la existencia de alternativas para la
continuidad del fondo de inversidon, entre las que se encuentran, modificacion al reglamento interno,
fusiones con otros fondos y transferencia a otras sociedades administradoras.

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes, la Administradora o el gjecutivo de control
interno, de ser el caso, debera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

a. Acta dela asamblea general de aportantes dende se acuerde la liquidacion.

b. Razon vy objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liguidadora, en caso de ser
diferente a la Administradora.

c. Borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del acuerdo de liquidacién, en donde
se sefiale la causa de liquidacion v la entidad liguidadora designada.

En los casos en que el proceso de liquidacidn no requiera aprobacion de la asamblea de aportantes, la
sociedad administradorz o el ejecutive de control interno debera remitir 2 la Superintendencia una
comunicacion informando el inicio del proceso de liquidacion v el borrador de aviso para publicacion
como hecho relevante del proceso, en donde se sefiale la causa de liquidacion v la entidad liquidadera
designada, en caso de ser distinta a la Administradora.

La entidad liguidadora debera asegurarse siempre de que toda informacién acerca del proceso de
liguidacion sea comunicado a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada v
opartuna, asi ccamo de los cambios gue se presenten en el proceso de liquidacion.

La entidad liquidadora debera asegurarse de que toda informacion acerca del proceso de liguidacidn
sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y cportuna.

Durante el proceso de liguidacién la entidad liguidadora deberd elaborar un plan de liquidacion el cual
debera contener como minimo lo siguiente:

a. Larazdn para liquidar el Fondo;

b. Sise nombrard a otra entidad para efectuar la liquidacién del Fondo, la designacidon de una
entidad liquidadora dependera de la Administradora ¢ de la asamblea de aportantes, cuando
apligue;

c. Detalle de los costos estimados de la liguidacion del Fondo;

d. Laduracidn estimada del proceso de liquidacidn y cémo la informacion sera comunicada z los
apcrtantes durante el mismo;

e. Laelabeoracidn del balance general del Fondo al inicio del proceso de liguidacion;

f. Laidentificacion de las cuentas por pagar v por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes;

g. La venta de todos los valores y activos del Fondo en el més breve pericde de tiempo gosible
en la forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

h. El procedimientc a llevar a cabo con |z venta de los valores o activos que no tengan transaccion
bursatil;

i. Lz elaboracién del balance final del Fondo; v,
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j. Lapropuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de
cuotas que posea.

La entidad liquidadora deberd convocar la asamblea general de aportantes extraordinaria para la
aprobacidn de los estados financieros finales del Fendo y la propuesta de distribucion del patrimonio
neto.

10.2 LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL FONDO.

El vencimiento del Fondo es de quince (15) afios contados a partir de |a fecha de emision de la emisidn
Unica de las cuctas de participacion del Programa de Emisiones.

Dentro del plazo de dos {2) afios previos al vencimiento del Fondo, la Administradora evaluara si
procederd con la liquidacion o solicitud de extension del Fondo, con el fin de llevar a cabo las gestiones
pertinentes,

En el caso de proceder con la liguidacion del Fondo por su vencimiento, la Administradora elaborara
una estrategia para llevar a cabo la liquidacidn de los activos del Fondo en un plazo prudente para
garantizar que los activos sean liquidadaos bajo las condiciones mas favorables para los aportantes del
Fondo.

En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de Iz llegada del vencimiento del Fondo, no hayan sido
liquidados los activos del Fondo, la Administradora debera convocar la celebracién de una Asamblea
General de Aportantes que deberz determinar el proceso de liguidacion del Fondo, v en la cual podra
designar a la Administradora o a la entidad liquidadora para que lleve el proceso de liquidacién de los
activas del Fondo para fines de distribuir el producto de dicha liquidacidn entre los Aportantes, En la
referida asamblea se deberd establecer |o siguiente: (i) persona (fisica o juridica) que actuara como
liquidador del Fondo; (ii) plazo para liguidacién de los activos del Fonde; (iii) valoracidn de los activos
del Fondo a liquidar; (iv) identificacion de aquellos activos sujetos a mecanismos de derecho
preferencial previe a su liquidacién.

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes, la Administradora © el ejecutivo de control
interno, de ser el caso, debera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

a) Acta de la asamblea general de aportantes donde se acuerde |z liguidacidn o la continuidad del
Fondo.

b) Razén y abjeto social, domicilio y representante legat de la entidad liquidadora, en caso de ser
diferente a Administradora, en los casos que aplique.

c) Borrador de aviso para publicacion como hecho relevante del acuerdo de liquidacidn, en donde se
sefiale la causa de liguidacién v la entidad liquidadora designada, en los casos que aplique.

Los costos del proceso de liquidacidn correran por cuenta del Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidaciéon dei Fondo, pueden existir uno © varios instrumentos cuya
fecha de vencimiento sea posterior a la fecha de liguidacion de! Fondo, por lo cual el emisor de los
mismos no reembolsard el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser
liquidados o vendidos en el mercado secundario. Existe el riesgo de que algunos o todos estos
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instrumentos no puedan ser vendidos en el mercade secundario por falta de demanda de los mismos,
lo que implica que, para efectuar la liquidacidn del Fendo, los instrumentes deban ser transferidos a
valor razonable a los aportantes como liquidacion de sus cuotas.

En caso de que los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento, por cualquier causa, v que
luego del proceso de liquidacion no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo y conforme las
condiciones establecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la
liquidacion del Fondo, [os mismas seran distribuidos entre los aportantes. La distribucidn de los activos
se realizard a valor razonable en base a la proporcidn de la inversidn de cada Aportante.

10.3 FUSION.

La Administradora, previa aprobacién de la Superintendencia v de la-asambiea de aportantes, podra
fusionar la totalidad ael patrimonio de un fondo de inversion con el de gtro u otros fondos de similares
caracteristicas que también administre, conforme establezca la SIMV.

10.4 TRANSFERENCIA DEL FONDO.

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades v
procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el
CNMV a tal efecto. Dicha transferencia se efectuard en caso de liquidacion de la Administradora o
previa solicitud de la Asamblea de Aportantes por circunstancias que puedan afectar los derechos de
los aportantes.

Independientemente de |z notificacion de hecho relevante que deba realizar 1a Administradora en
caso de liguidacién, fusion o transferencia del Fondo, ésta publicara en un periodico de amplia
circulacion nacional tales situaciones.

11. INFORMACION SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS.
111 RECLAMACION O CONSULTA ANTE LA ADMINISTRADQRA.

Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva v tienen el derecho de recibir de la
Administradora la debida atencion y precesamiento de sus reclamaciones por cualguier deficiencia en
la prestacion de sus servicios. Asimismao, ei aportante puede solicitar a la Administradora lz devolucién
de los importes indebidamente cobrados y pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos lugares donde praste servicio, debe contar
con una persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la
atencién de reclamos, que podran ser presentados en forma escrita o verbal dentro de los noventa
(90) dias calendarios siguientes al conocimiento cel hecho, acto u omisidn que la motiva.

La Administradora registrara e individualizara el reclamo asignandole un nimero correlativo que sera
puesto en conocimiento de quien presentd la reclamacion.

La Administradora llevard un registro de todas las reclamaciones presentadas en el formato aprobado
y habilitado por la Superintendencia que mantendrd a disposicidn de los usuarios y de la
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Superintendencia.

La Administradora deberd atender y dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes
de los fondos administrados en el plazo, maximo, de quince (15) dias calendarios posteriores a su
notificacion por escrito por la parte interesada. Al término de dicho plazo, la Administradora deberd
comunicar la respuesta al aportante sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones
pertinentes sobre la decisién adoptada, las medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacién de
las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la Administradora debera enmendar la situacidn objeto del mismo en
un plazo méximo de quince (15} dias calendarios, contados a partir de la notificacidn realizada por la
sociedad administradora al zportante indicado anteriormente.

La Administradora comunicara al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro
de los ocho (8] dias calendarios siguientes de haber enmendado la situacion.

Los aportantes podran realizar consultas a la Administradora, de manera presencial dirigiéndose a las
oficinas de la sociedad, de manera telefdnica o a travas de correo electronico.

l.a Administradora debera atender v dar respuesta a las consultas presentadas por los aportantes en
un plazo maximo de (3) tres dias habiles.

11.2 RECLAMACION ANTE LA SIMV.

Si la Administradora declara improcedente el reclamo formulado o no*lo resuelve dentro del plazo
establecide al efecto o el aportante no esta conforme con la resolucion gue resueive su reclamo, el
aportante podra presentarlo a la Superintendencia en el plaze de los veinte (20) dias calendario
siguientes a la comunicacidn de la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo para su
pronunciamiento o la comunicacion de la resolucion que resuelve el reclamo.

£l aportante presentara su reclamacion ante la Superintendencia de manera escrita, acreditando que
con anterioridad realizé la reclamacién directamente a la sociedad administradora, mediante la
presentacion del nimero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando las razones
gue hubieran impedido oltenerlo.

El usuario pedrd acompafiar las pruebas documentales de que intentare valerse y también podra
sefialar aquellas pruebas especificas no documentales gue presentara posteriormente en el proceso
durante el periodo de prueba.

La Superintendencia registrard los reclamos recibidos.

La Superintendencia, dentro de los veinte (20) dias calendarics siguientes a la presentacion del
reclamo, sujetandose a un procedimiento flexible y no estrictamente rigido podré adoptar todas las
medidas que considere convenientes para gue las partes arriben a un acuerdo amigable, incluyendo
la mediacidn entre las partes. Solucionado el reclamo, asentara constancia escrita de este hecho.

No serd procedente la mediacidon cuando existan razones de interés publico, dehiendo la
Superintendencia informar esta circunstancia a las partes.
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Si hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuara Unicamente sobre los puntos no resueltos
mediante el avenimiento.

En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia, en un plazo maximo de los
diez (10) dias calendarios siguientes al plazo para la presentacion de ia reclamacion, se pronunciara
sobre;

a. Elrechazo de la reclamacién cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado
a la Administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de
manera directa a la Superintendencia.

b. Laformulacion de cargos por incumplimientos contra la Administradora.

LLa Superintendencia comunicara la reclamacion y los cargos imputados a la Administradora, a fin de
que ésta presente sus justificativos v descargos que acompafien |z prueba correspondiente, dentro
del plazo maximo de los quince (15) dias calendarios siguientes a su notificacion.

En caso de que la Administradora no responda en el plazo establecido, se daran por admitidos los
cargos y probado el reclamo.

La Superintendencia podra requerir informacién adicional para resolver |z reclamacion a las partes o
a cualquier tercero, persona fisica o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una
reclamacion presentada. La informacidn requerida deberd ser presentada en el plazo maximo de
quince {15) dias calendario siguientes al requerimiento, este plazo podra ser prorrogable tres (3} dias
calendario atendiendo a causas justificadas.

La Superintendencia, contestada la reclamacion por la Administradora, podra disponer la apertura de
un plazo para aportar pruebas nuevas que no excedera de diez (10) dias calendario. La carga de la
prueba corresponderd a la Administradora.

La Superintendencia, producida la prueba ¢ vencide el plazo para su produccién, pronunciara la
ciausura del periodo probatorio y pondra las actuaciones a disposicion de las partes para que tomen
vista del expediente y aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su
notificacion.

La Superintendencia resolverd la reclamacion declarandola fundada o infundada:
a. Dentro de los ocho [8) dias calendario siguientes a la contestacion de la reclamacién por la
Administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un
periodo de prueba; o

b. Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes af vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas serdn resueltas en una misma resolucion, disponiéndose la acumulacidn
de las reclamaciones presentadas.

El Superintendente, en la misma resolucidn que declare fundada la reclamacion:

a. Ordenard el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.
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b. Dispondra, de ser el caso, que la Administradora cumpla con restituir al aportante el importe
correspondiente considerando los intereses generados.
¢. Impondra al responsable la sancién que corresponda.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora o ante la Superintendencia deberan ser
acompafiadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por
el concepto reclamado no existen acciones 0 causas pendientes de conocimiento o fallo ante los
tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo ¢ convenio arbitral.

11.3 PROCEDIMIENTOS A SER UTILIZADOS EN CASO DE PRESENTARSE CONFLICTOS ENTRE
LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y LOS APORTANTES.

Cualquier conflicto o controversia enire la Administradora, sus vinculados y los aportantes relacionado con
el presente Reglamento Interno, su incumplimiento o interpretacion, el aportante, a su discrecion, podra
someter su reclamo ante los tribunales competentes ¢ el Centro de Resclucion Alternativa de Contraversias
de la Cadmara de Comercio y Produccidon de Santo Domingo, en cuyo case deberd ser resuelto de
conformidad a las disposiciones establecidas en el Reglamento del Arbitraje del Centro de Resolucion
Alternativa de Controversias (CRC) de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo.

La Administradora debera contemplar como una exigencia de conducta, que las personas que
participan en la gestion de los fondos de inversién administrades se obliguen a priorizar en todo
momento los intereses del Fondo, asi como el de los aportantes, sobre sus propios intereses.

Se considera confiicto de interés cualquier situacién, a consecuencia de [a cual, una persona fisica o
juridica, pueda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, y que afecte su independencia
al momento de la toma de decisiones.

Las Personas Vinculadas tienen |z obligacién de asegurarse que sus intereses personales no entren en
conflicto con sus responsabilidades frente a la Sociedad o con los intereses de ios aportantes; por lo
tanto, procuraran prevenir la ocurrencia de situaciones que censtituyan un conflicto de interés,
tomando en consideracion !as situaciones constitutivas de los mismas v los deberes y prohibiciones
establecidos en el Manual de Politicas para el tratamiento de conflictos de interés y, en general, en las
normas que regulan el Mercadao de Valores.
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