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UC — UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.
Afiliado de la Bolsa y Mercados de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. (BVRD)
RNC 1-30-38912-8 www.unitedcapitaldr.com

UC — UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. (en lo adelante indistintamente “El Emisor” o “UC”)
es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal
dedicarse a la intermediacién de valores de oferta ptblica, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las
actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras
operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de valores y que
previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de Valores. Posee domicilio
principal en la Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 6, Ensanche Piantini,
Municipio Santo Domingo, Reptblica Dominicana. UC y el presente Programa de Emisiones de Valores de Renta
Fija fueron calificados A~ por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., a julio 2023.

Programa de Emision de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00
Programa compuesto por multiples emisiones, pudiendo agotar hasta el monto aprobado
Tasa de interés Fija, teniendo la emisién un plazo de vencimiento de hasta diez (10) afios, contados a
partir de la fecha de emisién, a determinarse en los correspondientes Avisos de Colocacién Primaria.

El Programa de Emisiones contempla hasta 10,000,000 Bonos con valor nominal de DOP 100.00 cada uno.
La inversion minima en el mercado primario es de DOP 1,000.00.
El presente Programa de Emisiones no contempla opcion de redencidn anticipada, no es una deuda
subordinada y no otorgara garantias especificas, sino que constituye una acreencia quirografaria frente al
Emisor a favor de los tenedores de valores.

Ll presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica de Valores y
debe ser leido por los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del
Programa de Emisiones.
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Programa de Emisiones fue aprobado mediante Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la
werintendencia del Mercado de Valores de fecha cuatro (4) de marzo del afio dos mil veintidés (2022), inscrita
tn el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM — 158 y registrado en la Bolsa y Mercado de Valores
de la Republica Dominicana.

Fecha de Elaboracion: Octubre 2023

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de
la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta piblica en la pdgina siguiente.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA

UC— UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A., se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley
nitm. 249-17 sobre Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supleforia en los asuntos no
previstos especificamente en las anleriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho
comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica SIVEM — 158 es de entera responsabilidad de UC - UNITED
CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. Por lanto, en caso de contradiccion enire el contenido del
presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y
el marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la modificacion automatica del presente
documento, debiendo UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. tomar de manera

oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA,
S.A. no posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar que pudieran afectarle de
manera significativa. En ese sentido, el Emisor no tiene ninguna demanda, reclamacion o litigio de
naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal que involucrase o pudiese
tener consecuencias legales o financieras para el Emisor. Adicionalmente, la situacion financiera del
Emisor es de perspectivas positivas segtin el In/om;-e de Calificacion Semestral - Julio 2023 realizada
por Feller Rate, disponible en la pdgina web del Emisor, tomando en cuenta los factores de riesgos
presentes. En este sentido, existe la posibilidad de que el mercado se vea afectado por incrementos en
volatilidad y disminucion de liquidez, pudiendo asi impactar la situacion financiera del Emisor.

Toda decisién de Inversion debe ser lomada teniendo en cuenta el contenido del Prospecto de Emision
Simplificado, previamente aprobade por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repuiblica
Dominicana en fecha cuatro (4) de marzo del aiio dos mil veintidés (2022), de los suplementos del
Prospecto de Emisién Simplificado que contenga las modificaciones futuras realizadas. La
informacion sobre el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, toda la informacion periodica,
asi como los hechos relevantes del Emisor estaran disponibles en la pdgina web del Emisor
(www.unitedcapitaldr.com), en la pdgina web de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
(www.simv.gob.do) y en la pigina web de la BVRD (www.bvrd.com.do). El tipo de inversionista para
el que es aconsejable el presente Programa de Emisiones es al publico en general, incluyendo a los
pequerios inversionistas. El inversionista debe calificar acorde a su perfil, los riesgos que conlleva
invertir en el presente instriumento.

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se detallan
en el Resumen del Prospecto, al Prospecto de Emision Definitivo aprobado en fecha dieciocho (18)
de septiembre del 2019 por la SIMV, asi como cualquier otra informacion presentada en este
Prospecto, previo a invertir en los Bonos Corporativos. En adicion a las previsiones expuestas
anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer su capacidad, condicion y limitaciones
para invertir en los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base
ua su perfil y apetito de riesgo, asi como las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar
sujeto el inversionista por efecto de las leyes, reglamentos y disposiciones aplicables.
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El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones
del Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (") se utilizan como referencia en otras secciones del
presente documento.

De conformidad con el parrafo Il del Art. 35 del Reglamento de Oferta Publica, para la valoracién de toda decision
de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el [nversionista debera tomar en cuenta el
conjunto de toda la informacion disponible en el presente Prospecto de Emision Simplificado y en el Prospecto
de Emisién Definitivo aprobado por la SIMV en fecha dieciocho (18) de septiembre del 2019, el cual contiene
informacién complementaria al presente prospecto.

A) Identificacién del Emisor

. Denominacién social del Emisor.

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A., (en lo adelante “El Emisor”, “UC”, o por su denominacién
social).

il. Tipo societario.

Sociedad Andnima constituida y organizada conforme a las leyes de la Repliblica Dominicana, que opera en el
mercado de valores dominicano, autorizada a operar como puesto de bolsa bajo el amparo de la Ley No.249-17,
del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

iii.  Objeto Social.
Emisor tiene como objeto principal el dedicarse a realizar, de forma habitual, actividades de intermediacion de

valores objeto de valores de oferta pablica en los Mecanismos Centralizados de Negociacién y en los Mercados
OTC, bajo la modalidad de puesto de bolsa y de acuerdo con las Leyes, los reglamentos, normas, resoluciones y
circulares aplicables, y que, sin petjuicio de los requerimientos prudenciales de la regulacion del mercado de
valores, podrd realizar las actividades que se indican a continuacion:

1. Negociar valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores (Registro) por cuenta
propia y de clientes.
Negociar valores de oferta plblica por cuenta propia en el sistema electrénico de negociacion directa.

bJ!\J

Realizar operaciones de contado o a plazo en cualquier mecanismo centralizado de negociacién o en ¢l

Mercado OTC.

4. Recibir valores y fondos de sus clientes para las operaciones del mercado de valores.

5. Operar cuentas propias o de clientes, abiertas y mantenidas en depdsitos centralizados de valores
autorizados.

6. Realizar operaciones de compraventas, reporte de valores, ventas en corto, préstamos de valores y
préstamos de margen, con valores de oferta publica.

7. Ofrecer el servicio de operar cuentas mercantiles de valores de oferta puiblica por érdenes de sus clientes.

8. Promover y colocar valores de oferta piblica.
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Participar como agente estructurador en emisiones de oferta plblica.

. Realizar operaciones con instrumentos derivados por cuenta propia y de sus clientes.
. Realizar colocaciones primarias de valores de oferta piblica, conforme a las modalidades establecidas

12.

13.
14.
i
16.

17.

18

v,

reglamentariamente.

Promover el registro de valores extranjeros de oferta pablica en el Registro y en la rueda de negociacién
de valores extranjeros, en sujecion a lo establecido en el parrafo 11 del articulo 78 de la Ley de Mercado
de Valores.

Actuar como creadores de mercado.

Emitir valores de oferta plblica.

Administrar carteras de sus clientes.

Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexos a su objeto que demanden las nuevas
précticas financieras, previa aprobacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores y en la forma que
reglamentariamente se determine.

Asistir, informar u opinar siempre sobre operaciones del mercado de valores en materia de finanzas
corporativas, efectuar valoraciones financieras de empresas o proyectos, fusiones, escisiones,
adquisiciones, negociacion de paquetes accionarios, compra y venta de empresas.

Solicitar autorizacién a la Superintendencia del Mercado de Valores para la introduccion de nuevos
productos al mercado financiero 0 modificacion de los productos existentes; y

. Realizar cualquier otra actividad de licito comercio que tenga como finalidad la realizacion del objeto

social y/o que sea susceptible de facilitar su extension y desarrollo, siempre que sea permitido por las
disposiciones de la ley, los reglamentos, normas, resoluciones y circulares emitidos por las autoridades
competentes y por los Estatutos Sociales.

Sector Econdmico al que pertenece.

Sector Financiero.

Domicilio social del emisor.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Cor]:!orate Center, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Vi.

Jurisdiccidn bajo la cual estd constituida.

Repliblica Dominicana.

B) Informacidon sobre la oferta piblica

|'i. Monto Total Autorizado: Hasta Mil Millones de pesos dominicanos con 0G0/100 Centavos '(“D—O;P'

1,000.000.000.00).

ii. Pablice al que se dirigen los | Los Bonos Corporativos tendrdn como destinatarios al piblico en general,
valores: pudiendo ser personas fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros, incluyendo

'a los pequefios inversionistas, de igual podran invertir los Fondos de
Inversion, Fideicomisos, Patrimonios Autdénomos o Separados, entre otros
| vehiculos de propésito exclusivo, nacionales o extranjeras.
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’lazo de vigencia:

' El periodo de vigencia para la colocacion de los valores objeto del Presente

Programa de Emisiones sera de dos (2) afios a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores, prorrogable
por un anico periodo de un afio méaximo, contado a partir del vencimiento
mediante solicitud motivada realizada por el Emisor a [a Superintendencia del
Mercado de Valores.

Tipo de valores ser ofertados
~al pablico:

Obligaciones, conforme a la tipologia, Bonos Corporativos

Plazo de vencimiento de los
valores:

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta diez (10) anos, que
serdn contados a partir de la fecha de emision de cada emision. El vencimiento
sera informado al mercado en los correspondientes Avisos de Colocaciones
Primaria de cada Emision.

Tasa de Interés:

Tasa de Interés fija en pesos dominicanos.

La Tasa de Interés se especificara en los Avisos de Colocacion Primaria de
cada Emision.

Fecha de amortizacion del
_capital:

Pago Unico al vencimiento de cada Emision.

Garantias:

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no ofrecera una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor
a favor de los tenedores de valores. Los Obligacionistas como acreedores
quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segln
establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

’ Pﬂ(l-dﬂl]fdﬂ(‘jﬂ (i.e_C_’;I’;)cacEn:

Resumen general del uso de
los fondos:

De acuerdo a la Segunda Resolucion adoptada por la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas del Emisor de fecha veintiséis (26) de julio del afio dos mil
veintiuno (2021), los recursos obtenidos a través del presente Programa de
Emisiones podran ser destinados a la inversion en la adquisicion de valores
negociables en el Mercado de Valores Dominicano, asi como en valores
emitidos en Mercados Extranjeros bajo el marco permitido por la Ley del
Mercado de Valores (249-17) y el Reglamento de Intermediarios de Valores,
al igual que la cobertura de comisiones y gastos derivados del Programa de

Emision aprobado mediante la asamblea v para la amortizacion de deuda.

Calificacion de riesgo:

1

Direccian de Ofgrta Publica
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Colocacidn en base a Me:jor Esfuerzo

El Emisor y el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos han
sido calificados a largo plazo como Categoria A- por Feller Rate, Sociedad
Calificadora de Riesgo (en lo adelante Feller Rate) a julio 2023. Los
instrumentos con esta calificacién son instrumentos con una buena capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactado, pero estas son
susceptibles de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en Ja economia. Con relacién al emisor, la
calificacién otorgada corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Para las categorias
de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para

| mostrar posiciones relativas dentro g [as principales categorias.




C) Informacién donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta pablica.

En caso de tener cualquier duda respecto a la presente oferta piblica o cualquier informacién contenida en este
Prospecto de Emision Simplificado, el inversionista puede contactar directamente al emisor por cualquiera de las
siguientes vias: teléfono de 809-807-2000, al chat de la pagina web www.unitedcapitaldr.com, correos de
trading@unitedcapitaldr.com y/o negocios@unitedcapitaldr.com, dirigiéndose al domicilio social de Calle
Rafael Augusto Sénchez No. 86, Torre Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini, Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana, o a través de su corredor de valores.

D) Resumen de la Informacion Societaria del Emisor

1. Composicién del Consejo de Administracion o Gerencia v Ejecutivos Principales.

El Consejo de Administracién de UC a la fecha de elaboracion del presente Prospecto esta conformado por siete
(7) miembros detallados a continuacion:

José Javier Tejada Reynoso Presidente

Marta Patricia Betances Marrero | Primer Vicepresidente
José Alberto Jiménez Te;ada Segundo Vicepresidente
Liza Mena Canto Secretario
Christian Luis Cabral Dalder Tesorero

Angel Francisco Ramos Brusiloff Vocal

André Salvador Saniley De Mondesert Vocal

El comisario de cuentas de UC es Julio César Garcia Gutiérrez Cédula de [dentidad y Electoral 001-0227195-4.
Los ejecutivos principales del Emisor a la fecha de elaboracion del presente Prospecto son los siguientes:

José Javier Tejada Reynoso Director General

Marta Patricia Betances Marrero Gerente General
Santiago Navio Head Trader

ii. Principales accionistas 0 socios

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision Simplificado, el capital suscrito y pagado de UC es
de Quinientos Cuarenta y Nueve Millones Cuatrocientos Cincuenta y Ocho Mil pesos dominicanos con 00/100
centavos (DOP 549,458,000.00), divididos en Cinco Millones Cuatrocientos Noventa y Cuatro Mil Quinientos

Ochenta (5,494,580) acciones con un valor nominal de Cien pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RDS$ 100.00) cada una.

A continuacion, la lista de accionistas de UC con una participacion mayor al 10% a la fecha de elaboracion del
presente Prospecto:

h“‘-" > I:-{III m”,:J'I'I iﬂLrL"l
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MIRAFLORES MARKETING GROUP, CORP 1,766,736 32.16%
INVERSIONES MIRLLO COMPANY, INC 1,766,659 32.15%
PINECREST HOLDING, S.A. 1,648,375 30.00%

Para consultar la lista completa de accionistas del Emisor, favor dirigirse al Registro del Mercado de Valores o
a través de la pagina web del Emisor (www.unitedeapitaldr.com) en la seccion de Informacién Corporativa,
Informes de Gobierno Corporativo.

ii. Informacién sobre la actividad de la empresa

UC — United Capital Puesto de Bolsa, S.A. es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes
dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la intermediacion de valores de oferta pablica, pudiendo
realizar ademas todas y cada una de las actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores, asi como cualesquiera otras operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de
intermediacion en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia
del Mercado de Valores.

E) Resumen de los principales riesgos de [a empresa y de los valores

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo, asi como
cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la decisién de invertir en los presentes
Bonos Corporativos.

Riesgos de la Emisién

Demanda y Liquidez, en la actualidad debido a Ja escasa disponibilidad de instrumentos, no existe una gran
movilidad en el mercado, no obstante, la demanda existente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos
Corporativos sean instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales, como personas fisicas y
juridicas por el nivel de liquidez que poseen estos valores y la necesidad de inversion. Sin embargo, en el caso
de que los tenedores de bonos necesiten liquidar su inversion antes de vencimiento, el Emisor no puede asegurar
la existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las condiciones que
puedan afectar el mercado de los Bonos Corporativos en el futuro. Los Bonos Corporativos pueden cotizarse a
precios superiores o inferiores al precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros,
la situacién financiera del Emisor, la calificacion de riesgo del emisor y de la emisidn, la situacién politica y
econdémica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés.

Crédito. el pago de capital ¢ intereses de los Bonos Corporativos dependera del desempefio futuro del Emisor. El
presente Programa de Emisiones no contara con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria a favor
de los tenedores de Valores, poseyendo los Obligacionistas una prenda comiin sobre los bienes del Emisor.

Riesgos del Emisor y del sector en que se encuentra

Riesgo De Contraparte, se define como la pérdida financiera que se puede suftir si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales. Esto abarca tanto la pérdida del
valor de los valores que se mantienen en posicién por deterioro crediticio del emisor de estos (Riesgo de Crédito
Emisor), como incumplimientos por parte de clientes sobre operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).
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El Riesgo de Contraparte se puede ver materializado si existe un riesgo de concentracion:

Rieseo por concentracidn se refiere a la concentracion de titulos valores en custodia en un determinado sector
econdmico, emisor, vencimiento, zona geografica, moneda o grupo de interés econdmico.

Por el tamario actual del mercado de valores dominicano, existe una concentracion inherente a nivel de emisores,
los cuales son Banco Central y Ministerio de Hagienda. Mientras el mercado no presente mayor crecimiento y
un ntmero diversificado de emisores, este riesgo se mantendra presente. No obstante, el Emisor ha implementado
controles periddicos para monitorear la concentracion de valores y el impacto global que puede tener en la
valoracién del portafolio en caso de que las tasas de rendimiento tiendan al alza.

Riesgo de Mercado, es la posibilidad de pérdidaen valor que puede presentar un titulo valor o una cartera de
titulos valores, por cambios adversos en los factores de riesgo que inciden en la valoracién de estos. Del Riesgo
de Mercado se derivan los siguientes riesgos:

Riesgo de Politica Monetaria y Econémica, hace referencia a las herramientas y estrategias utilizadas por el
Banco Central de la Republica Dominicana para mantener una estabilidad econdmica y financiera del pais, a
través de mecanismos de expansion o contraccion. Este tipo de riesgo se califica como riesgo sistematico el cual
es impredecible e imposible de evitar completamente. Para evitar este riesgo el Emisor posee un portafolio
diversificado, a pesar de poseer concentracién en titulos del BCRD y el Ministerio de Hacienda, modifica sus
posiciones para obtener una mayor rentabilidad sgbre las inversiones.

Riesgo de Tasa de Interés. se refiere a que aumentos desmedidos en las tasas de interés pueden propulsar la
desaceleracion econdmica que podrian afectar negativamente los portafolios de los clientes y la valoracién del
portafolio propio. Para mitigar este riesgo, el Emisor ha implementado medidas de sensibilidad del portafolio de
inversiones propias, dentro de los cuales destacan: VAR (Value at Risk), Duration, Modified Duration,
Convexidad, Concentracion de Cartera, Escenarios de Pérdida/Ganancia. Dichos indicadores se actualizan
periédicamente para mantenerse acorde al movimiento del portafolio con las operaciones de compra y venta que
se realizan continuamente. Adicionalmente, se realiza un monitoreo de los cambios en la curva indicativa de los
bonos gubernamentales emitidos por el Ministerio de Hacienda. De esta forma, es posible visualizar la tendencia
de la pendiente de la estructura temporal de tipos de interés en el mercado, y el posible comportamiento de los
tipos de interés en el futuro y como estas pudieran afectar la cartera.

Riesgo Cambiario, es el riesgo de variaciones en las utilidades de la empresa como resultado de cambios en los
precios de las monedas extranjeras. El Emisor esté expuesto a estos efectos de las fluctuaciones de cambio de las
diferentes monedas, sin embargo, mantiene una posicion global neta en délares para contrarrestar la exposicion
a este riesgo.

Riesgo de Liquidez, se refiere a la incapacidad de conseguir obligaciones de flujos de efectivo necesarios para
atender sus compromisos. UC se ha caracterizado por mantener un minucioso manejo de la liquidez y su cartera
de inversiones, manteniéndola en constante movimiento. UC cuenta con facil acceso a lineas de crédito que le
permiten obtener efectivo rapidamente para cumplir con sus compromisos de pago, y asi mitigar este riesgo.
Ademas de ello cuenta con una serie de indicadores que le permiten un control y monitoreo de la gestion de la
liquidez, tales como la Tasa Promedio Ponderada de Financiamiento, el Gap de liquidez, el Ratio de Cobertura
de Liquidez, entre otros. Actualmente UC se encuentra posicionado dentro del Rango Patrimonial Actividades

Universales de Intermediacion, Corretaje y por Ciuenta Propia, cumpliendo 100% con los parametros exigidos
por la SIMV.
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Riesgo Operacional, es el que se refiere a pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién, en los controles internos o por errores en el procesamiento de operaciones. Como forma de
contrarrestar este riesgo se ha creado el Departamento de Calidad, que vela por mitigar dicho riesgo, ademas de
que se han establecido y documentado los procesos mas significativos a nivel interno, identificado los sistemas
de informacién relacionados y estableciendo controles que mitiguen los riesgos relacionados, asi como tareas de
supervision periddica y estrictos controles sobre las operaciones del Puesto de Bolsa Emisor.

Riesgo Reputacional, es el riesgo de una percepcidn negativa o mala imagen sobre UC por parte del publico,
entre ellos contrapartes, inversionistas, que afecte adversamente la capacidad de UC de captar nuevos clientes
y/o de mantener las relaciones comerciales existentes. Adicionalmente, una opinién publica negativa podria
afectar el patrimonio de UC al exponer la institucion a juicios, pérdidas financieras o una disminucién de la base
de clientes. UC mantiene un posicionamiento de alta confianza en el mercado por medio de un estricto cddigo de
ética, alta responsabilidad social corporativa y transparencia al mercado para lograr una excelente reputacion.

Riesgo Legal, los cambios de regulaciones que pudieran surgir durante la vida de los valores a ser emitidos
pueden impactar, positiva o negativamente las condiciones actuales del mercado de valores en la Republica
Dominicana y su ambiente operativo. Para mitigar este riesgo, las Areas de Riesgo, Legal y Cumplimiento
mantienen una comunicacion efectiva y constante, que permite un seguimiento preciso de las nuevas normativas
en consulta y puestas en vigencia. UC opera teniendo en cuenta la correcta aplicacion y cumplimiento de las
leyes, normas y demas regulaciones aplicables que gobiernan las transacciones de la empresa. Asimismo, se esta
en constante seguimiento y actualizacion a los calendarios de entrega de informacién regulatoria.

Riesgo de Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y Proliferaciéon de Armas de Destruceién Masiva,
se refiere a la exposicidn del Emisor de ser intermediario de valores de operaciones cuyo objetivo sea ocultar o

disimular la naturaleza, origen, ubicacién, propiedad o control de dinero obtenido por medios ilegales, y asi poder
introducirlos a la economia dandoles apariencia de legalidad. Para aminorar la exposicion a este riesgo, UC tiene
estrictos controles, tanto regulatorios como internos, de los clientes, las transacciones y del origen de los fondos.

Riesgo del Entorno Pais. estd atado a cualquier inversion, debido a los factores especificos y comunes inherentes
a cada pafs; el mismo depende del contexto politico, econdmico, la seguridad publica, entre otros. UC estd
expuesto a las condiciones del entorno econémico y financiero inherentes al pats, asi como a las medidas que
puedan tomar el Banco Central de [a Republica Dominicana, la Junta Monetaria, y demas entidades reguladoras.

Para medir dicho riesgo, se utiliza un indicador conocido como indice de Riesgo Pais. EI mismo es calculado
peridédicamente por distintas entidades financieras, generalmente agencias calificadoras internacionales de riesgo.
Las mas conocidas son Moody’s, Standard & Poor’s, y J.P. Morgan.

Riesgo de la Industria, se encuentra definido por la naturaleza del negocio, competencia, dependencia de un
mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de regulacion gubernamental o estatal.
No obstante, pese a que el mercado de valores se encuentra en desarrollo y se caracteriza por una alta competencia,
a lo largo de los afios UC se ha posicionado como uno de los principales puestos de bolsa a nivel de activos,
patrimonio y utilidades. También, ha ampliado su cartera de clientes ofreciendo un servicio diferenciado con
apego a las mejores practicas y dotado de un personal altamente capacitado.

Riesgo Sanitario. es una medida de los posibles efectos para la salud derivado de la ocurrencia de situaciones
peligrosas, por ejemplo, una pandemia. Dependiendo de la naturaleza del riesgo sanitario, podria afectar la
operatividad diaria, los resultados financieros y consecuentemente la capacidad para cumplir sus compromisos.
Adicionalmente, podria aumentar los costos operativos al incurrir en gastos adicionales no presupuestados para




[0
proteger a sus empleados, reduciendo los margenes de utilidad. EI emisor ha incluido estrategias y protocolos
para enfrentar estas situaciones en su plan de continuidad.

F) Gastos a Cargo de los inversionistas

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo
del inversionista, los mismos pueden ser consultados en el acapite 2.16.2 del presente Prospecto.

G) Lugares donde podra consultarse ¢l prospecto una vez autorizado y registrado y los suplementos
del prospecto en caso de generarse.

El Prospecto de Emision Simplificado, Prospecto de Emisién Definitivo aprobado por la SIMV en fecha
dieciocho (18) de septiembre del 2019 y los suplementos que contengan las modificaciones al Prospecto, se
encontraran publicados en la pagina web del Emisor (www.unitedcapitaldr.com), en la pagina web de la SIMV
(www.simv.gob.do) y en la pagina web de la Bolsa y Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A.
(BVRD) (www.bvrd.com.doy. Qi s )
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia donde los bienes del Emisor son la prenda comin de sus
acreedores, distribuyéndose el precio entre ellos a prorrata, 2 menos de que existan entre las mismas causales
legitimas de preferencia, segin establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

Actual/365: El denominador actual corresponde a los dias calendario con los que cuenta el afio, es decir,
considera [os afios bisiesto de 366 dias cuando corresponda y 365 para los demas. Para el denominador, se
consideran siempre 365 dias.

Agentes de Colocacion: Es el agente de valores o puesto de bolsa que act(ia entre el emisor y el inversionista
con el objeto de realizar la suscripcién de una emjsién de valores en el mercado primario.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de estos al titular que figure inscrito en un deposito
centralizado de valores.

Aviso de Colocacién Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacion de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual deberd ser
publicado en por lo menos un periédico de circulacidén nacional, elaborado y publicado de conformidad con los
requisitos que establezca la SIMV mediante normas de cardcter general, conforme el Articulo 50 del Reglamento
de Oferta Publica. En el caso de colocaciones bajo modalidad de colocacidn en firme, el aviso de colocacién
podra ser publicado el dia de la suscripcion de los valores, pudiendo utilizar cualquier medio de comunicacién
impreso o digital determinado en el prospecto de emision. En el caso del presente Programa de Emisiones los
avisos seran publicados en un periédico de circulacion nacional impreso.

Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos los
servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores, previa aprobacion de la SIMV.

Bonos: Valores de renta fija emitidos por persona juridicas a un plazo mayor a un ario.
BVRD: Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Calificacion de Riesgo: Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas
las obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal
desarrollo de sus actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A., entidad autorizada para
ofrecer los servicios de depésito centralizado de valores en la Republica Dominicana. Ofrece servicios a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que
se negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Colocaciéon: Acto mediante el cual se pone a disposicién del publico valores objeto de oferta ptblica ya
autorizada y registrada, para su adquisicion o suscripcién en el mercado primario.
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Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es el proceso de colocacién mediante el cual el agente
de colocacidn se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacién para procurar la colocacion
primaria total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Art. 56 del Reglamento de Oferta Publica, la Ley del
Mercado de Valores No. 249-17 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupdn: Es el pago de intereses periddicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor de renta fija.

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripeion del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde
la fecha de emisién hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el Gltimo cupdn pagado hasta
la fecha valor (exclusive).

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: El monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser
negociado en el mercado secundario.

Deposito Centralizado de Valores: Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que conforma
el registro de propiedad de los valores entregados en depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de
anotacion en cuenta.

Devengar: Es el derecho que adquieren los Obligacionistas de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emisién: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y obligaciones,
que forman parte de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propésito.

Emision desmaterializada: Hace referencia a aquella emision cuyos valores estan representados mediante
anotaciones en cuenta, las cuales constituyen la representacion inmaterial de Jos valores y otorgan la propiedad
de estos al titular que figure inscrito en un deposito centralizado de valores.

Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta
publica de valores, previa autorizacion de la SIMV.

Emisor recurrente: Aquel que emita inicamente valores de renta fija conforme a lo dispuesto en el numeral 4
del articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17. De igual forma, serd considerado como recurrente
el emisor de renta fija que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y cuyos valores estén en
circulacion, siempre que no hayan sido sancionados por la SIMV en los doce (12) meses previos a la presentacion
de la solicitud de autorizacion.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del
Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.
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Fecha de Emisidon: Fecha en Ja cual los valores de una emisién o clase empiezan a generar obligaciones y
derechos de contenido economicos.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha en la cual finaliza la puesta de
los valores a disposicién del pablico para su suscripcion.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ordenes de Pequeiios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del
Aviso de Colocacién Primaria, desde la cual el Agente de Colocacién y Agentes de Distribucién inician a recibir
ordenes de los pequefios inversionistas.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ordenes del Publico en General para las Emisiones del presente Programa
de Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de parte del
publico en general.

Fecha de Inseripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores: Se refiere a la
fecha que tomar4 lugar en el periodo de diez (10) dias héabiles contados a partir de la fecha de notificacién formal
por parte de la SIMV al Emisor, de la aprobacién del Programa mediante documento escrito.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion Primaria: Se refiere a la fecha en la cual el Emisor publica en
un diario de circulacion nacional el Aviso de Colocacion Primaria, a partir de ese momento los Intermediarios de
Valores contratados por el emisor comienzan a recibir las ofertas u érdenes de suscripcion de los pequefios

inversionistas, para ser colocadas a través del mecanismo centralizado de negociacién administrador por la
BVRD.

Fecha de Suscripeién o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los
fondos suficientes y disponibles para la liquidacién de la transaccion y en Ja que el inversionista suscribe
efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el fraspaso de estos a la
cuenta de custodia del inversionista.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o agentes
de distribucion contratados para tales fines, acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los bonos objeto
del presente Prospecto registrando la orden de los mismos en el sistema de negociacion electronica de la Bolsa y
Mercados de Valores.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se haré efectiva la amortizacion del capital de los valores
del Programa de Emisiones y finalizan los derechos a favor de los inversionistas.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacion
determinada.

Grado de Inversion: Se refiere a una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i) capacidad de pago
muy fuerte: Moody’s Aaa, S&P y Fitch AAA, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa, S&P y Fitch AA, (iii)
capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Moody’s Baa, S&P y
Fitch BBB.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica, econémica o financiera, o el precio de los valores
en ¢l mercado.
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Intermediario de Valores: Son sociedades anénimas cuyo objeto social anico es la intermediacién de valores

de oferta publica y las demas actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte en un determinado mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion, los
intermediarios de valores, sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica
legalmente autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del
mercado de valores.

Ley del Mercado de Valores: Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Mecanismos Centralizados de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un
conjunto determinado de reglas de admision, cotizacién, actuacion, transparencia y convergencia de participantes,
redinan o interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores
de oferta piblica y divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn, colocacion y negociacion
de valores de oferta pablica inscritos en el Registro de] Mercado de Valores, bajo la supervision de la SIMV.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los Mecanismos Centralizados de Negociacion con
valores de oferta publica de acuerdo con lo establecido en la Ley No. 249-17.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta plblica son colocadas por
primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es ¢l que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto de Liquidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar
el Inversionista en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacién, incluyendo éste, el valor facial de los
Bonos multiplicado por el Precio mds los intereses causados a la Fecha Valor de la operacion.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Millones de pesos dominicanos con 00/100 centavos (DOP
1,000,000,000.00), cuyo valor se autorizd en la Acta de Asamblea Extraordinaria celebrada en fecha veintiséis
(26) de julio del afio dos mil veintiuno (2021).

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren
los mismos derechos de crédito para igual valor neminal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de valores de renta fija Ilamados obligaciones, tiene derecho a
percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de

emision. En caso de liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general
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0 a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que
suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un niumero indeterminado de valores.

Pequeiio Inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion, valores de una
Emisién objeto de Oferta Piblica de suscripcion, por un valor no superior a Cinco Millones Pesos Dominicanos
con 00/100 centavos (DOP 5,000,000.00) indexados anualmente segtn la inflacién acumulada publicada por el
Banco Central de Replblica Dominicana, de conformidad a lo establecido en el Art. 48 y su parrafo I del
Reglamento de Oferta Piiblica publicado mediante Resolucion Unica del Consejo Nacional del Mercado de
Valores (R-CNMV-2019-24-MV) de fecha quince (15) de octubre del dos mil diecinueve (2019) y sus
modificaciones.

Periodo de Colocacion Primaria: Es el lapso durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podréa exceder los quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo
de colocacion.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo
que se establecerd en el Prospecto de Emision, el cual no podrd exceder los dos (2) afios, prorrogable por un tinico
periodo de un (1) afio maximo a partir de la fecha de vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el
Emisor. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la
fecha de inscripcion del programa en el Registro del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién
del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocacion Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos
los valores que conforman la emision. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacion
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacidn, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de
colocacion.

Precio de Ejecucion: Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Redencién Anticipada.

Programa de Emisiones: Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores de un
mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o rango indicativo determinado.

Prospecto de Emisién: Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas
de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del emisor, el programa de
emision y de los intervinientes del proceso de oferta publica.

Redencion Anticipada: Es la opcidn del Emisor a repagar los Bonos previo al vencimiento de estos.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del Programa de
Emisiones o por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial, que debera ser una
persona con domicilio en la Repablica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar
calificaciones de riesgo de sociedades y valores, y deberdn obtener la autorizacién de inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido
con personalidad juridica, que tiene por objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores y mitigar
el riesgo sistémico, mediante la regulacién y la fiscalizacidn de las personas fisicas y juridicas que operan en el
mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fija a ser determinada por el Emisor en el Prospecto de Emisién, en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacién o valor en el mercado. Es el valor obtenido
de transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles
en el mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacién de restituir el
capital invertido mds un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo
valor.
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En el presente Prospecto de Emision Simplificado (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o
el contexto lo requiera de otra manera, “UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A.”, “United Capital”, “UC”, “el
Emisor”, o “nuestro”, se refieren especificamente a UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Los términos “pesos dominicanos”, “Pesos”, “RD$” y “DOP”, se refieren a la moneda de curso legal de la
RepUiblica Dominicana; los términos “Dolares”, “US$ Délares”, “USD” y “US$” se refieren a la moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto de Emision Simplificado se realiza bajo las leyes de la Republica Dominicana, y de forma
precisa la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana,
que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, Instructivo del Reglamento de Oferta Publica
(C-SIMV-2020-11-MV), modificado por la Circular No. 01/2023, de fecha 27 de enero del 2023, el Reglamento
de Oferta Plblica (R-CNMV-2019-24-MV, modificada por la R-CNMV-2022-16-MV) de fecha 13 de
septiembre del 2022, asi como sus normas, circulares y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de
Valores (en adelante “Superintendencia” o “SIMV”) y el Consejo Nacional del Mercado de Valores (en lo
adelante “CNMV?”) y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479 del 11 de diciembre del 2008 y sus modificaciones.

Este Prospecto no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo
adquiriente de Jos Bonos Corporativos objeto de este Prospecto de Emision Simplificado debera cumplir con las
disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual se lleve a cabo la compra,
oferta o venta de estas Obligaciones, o en la cual mantenga o distribuya este Prospecto, y debera obtener el
consentimiento, aprobacién o permiso para la compra, oferta o venta que le sea requerido a éste bajo las leyes y
regulaciones vigentes que le sean aplicables en su jurisdiccion, o en las jurisdicciones en la cuales realice tal
compra, oferta o venta.

Las informaciones sobre Hechos Relevantes serdn informadas de manera oportuna conforme a las disposiciones
de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado™, y la Ley N0.249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la Repliblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de
2000, su reglamento de aplicacidn y reglamentos complementarios. Al considerar o evaluar una posible inversion
en estos valores negociables (Bonos Corporativos), los potenciales inversionistas deberan basar su decision en
su propia evaluacion independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos y riesgos
que implica tal inversion. La informacién contenida en este Prospecto no deberd interpretarse como ofrecida a
titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores
negociables (Bonos Corporativos) que son objeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales deberdn
consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar
si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y de esa
manera llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversién, basada entre otras cosas en su propia
vision del riesgo asociado con los valores negociables (Bonos Corporativos).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipo de inversion, es
prudente que consulten a sus asesores para determinar hasta qué grado una inversion en valores negociables
(Bonos Corporativos) constituye para ellos una inversion licita o permitida. Las informaciones y estadisticas
relativas a la industria en la que opera el Emisor pueden ser obtenidas en el Prospecto de Emisién Simplificado.
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Dichas informaciones y estadisticas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de
otras fuentes de informacion disponibles para el publico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son
confiables, no se ha realizado una verificacién independiente de dichas informaciones y no se puede garantizar
que las mismas sean completas o veraces.

El presente Prospecto contiene informaciones relativas a los Responsables del Contenido del Prospecto de
Emision Simplificado y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y los Valores de Oferta Piiblica,
desarrolladas en los Capitulos 1 y Il asi como también las informaciones relativas al emisor, su composicion
accionaria, riesgos de mercado y de la entidad y su actividad econdmica.

Tomando en cuenta las emisiones de Bonos Corporativos que el emisor mantiene vigentes a la fecha de
elaboracién del presente prospecto, UC tiene la ebligacion de cumplir con los requerimientos de la Norma que
Establece Disposiciones Generales sobre Informacién que deben Remitir Periddicamente los Emisores y
Participantes del Mercado de Valores, aprobada por la Sexta Resoluciéon del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil dieciséis (2016) (R-CNV-2016-15-MV). En ese sentido, a la fecha

de elaboracion del presente prospecto, UC ha cumplido con los requerimientos establecidos en la Norima
previamente citada.

Del mismo modo, el Emisor actuando conforme a las disposiciones de la Norma para los Participantes del
Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informaciéon Privilegiada, Hechos Relevantes y
Manipulacion de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), y normas complementarias del Mercado de Valores, ha
remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores todos los hechos relevantes ocurridos conforme a la
normativa vigente. Finalmente, estas informaciones son publicas y estan disponibles para los interesados, en la
pagina web de UC (www.unitedcapitaldr.com.), asi como en la pagina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores (www.simv.gob.do).
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Lo RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL PROSPECTO

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del Prospecto del Programa de Emisiones,
asi como a las personas que certifican que la informacién que se presenta es veraz y verificable.

1.1. A nivel interno del emisor

UC entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista informaciones que puedan
ser de utilidad en su decision de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 26 de julio del 2021, quedd designado al
sefior José Javier Tejada Reynoso, de nacionalidad,dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
y electoral No. 001-1144330-5, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzmadn, Distrito
Nacional, capital de la Replblica Dominicana, en su calidad de Presidente de la Sociedad, como responsable del
contenido del presente Prospecto, quien ha hecho constar expresamente que, a su juicio, la informacion contenida
en el prospecto y en toda la documentacién presentada a la SIMV para la autorizacién de la oferta publica de
valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en ¢l mercado de valores, es fidedigna, real,
completa, que no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran
administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17, el responsable del contenido del Prospecto de Emision
ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: “Se hace responsable del contenido del Prospecto de Emision Simplificado y toda la documentacion
presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, loda la
informacion contenida en dichos documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos
ningiin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia,
afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno
conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas,
en caso de que las informaciones contenidas en el referido Prospecto de Emision Simplificado y la
documentacion presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio.”

La Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto se encuentra disponible en el Registro del
Mercado de Valores.

1.2. Miembros del Consejo de Administracién y el comisario de cuentas

Los miembros del Consejo de Administracién y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia,
son responsables de toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado
de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningin hecho que pueda alterar su alcance y que
seran administrativamente, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17, los miembros del Consejo de Administracién y el
comisario de cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracién Jurada:
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“Que, a su mejor conocimiento y en materia de su competencia, loda la informacion contenida en el Prospecio
de Emision Simplificado y toda la documentacion presentada relativa al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de
Valores es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que por
su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de potenciales
inversionistas. La presente declaracion es realizada por los infrascrifos en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en el referido Prospecto de Emision Simplificado y la documentacion presentada
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que
castigan el perjurio.”

La Declaracién Jurada de Responsabilidad de Informacién de los miembros Consejo de Administracion y
Comisario de Cuentas se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.
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Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emisién Simplificado, se ha
utilizado a UC, quién es el Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a
continuacién:

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (UC)
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piantini,
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel.: (809) 807-2000
UNITED Fax: (809) 807-2002
SAPITAE www.unitedcapitaldr.com
s Registro Nacional del Contribuyente 1-30-38912-8
Afiliado de la BVRD Registrado con el No. PB-1018
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-017

Los principales funcionarios de UC son el Sr. José Javier Tejada Reynoso — Director General; la Sra. Marta
Patricia Betances Marrero — Gerente General; el Sr. Santiago Navio — Head Trader; el Sr. Oscar Augusto Saladin
Perrotta — Gerente Senior De Negocios; la Sra. Melvis Altagracia Mejia Polanco — Contralor; la Sra. Rashelly
Altagracia Almonte Cruzado — Gerente de Operaciones;; el St. Manuel Pimentel — Gerente de Riesgos; la Sra.
Pamela Orquidea De Los Santos Franco — Gerente de Legal y Cumplimiento; el Sr. Angel Arturo Diaz Rojas —
Gerente de Tecnologia; la Sra. Lorena Patricia Carbd Valle — Gerente de Recursos Humanos; y, el Sr. Junior
Benancio Ortiz Lahoz — CISO Seguridad Cibernética y de la Informacién.

1.5. Otros expertos o terceros

No se han utilizado los servicios de otros expertos o terceros.
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2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1. Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la oferta piblica

El Emisor tuvo a bien aprobar el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, a través de la reunion
de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha veintiséis (26) de julio del ano dos mil
veintiuno (2021), donde se aprobd en su Segunda Resolucion la Oferta Pablica del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos por un monto total de hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
1,000,000,000.00).

2.2. Caracteristicas Generales:
2.2.1. Tipos de Valores de Renta Fija
Los valores que se ofertan en el Presente Prospecto de Emisién Simplificado son Bonos Corporativos.
2.2.2. Monto Total de la Emision Objeto de la Oferta Prblica:
Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00).
2.2.3. Valor Nominal de los Valores

Los valores tendran una denominacién unitaria o valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(DOP 100.00).

2.2.4. Cantidad de Valores

:\II .I‘hl- % \':-E’n‘. : F.:‘?‘.;i;‘::l;l
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El Programa de Emisiones estara en pesos dominicanos (DOP).

2.2.6. Monto Minimo de Inversion

El monto minimo de inversion en el Mercado Primario serd de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
1,000.00).

2.2.7. Precio de Colocacidon Primaria de los Valores

El Precio de Colocacién de los Bonos Corporativos podra ser a la par, con prima o descuento, conforme se
especifique en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada Emision,

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocaciéon Primaria o precio al cual deba suscribirse
durante el Periodo de Colocacion los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el
Periodo de Colocacion, que garantice a cada inversionista del mercado primario un mismo rendimiento efectivo,
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desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacion hasta la fecha de
vencimiento de la Emision.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los valores previo al
cierre del periodo de colocacion y el Emisor lo notifique a la SIMV como hecho relevante, el precio de los valores
serd determinado libremente, de acuerdo a las negeciaciones en el Mercado Secundario, ya sea en los mecanismos
centralizados de negociacion o en el Mercado OTC.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en Jos Avisos de
Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcién del Bono estard conformado por su valor a la
par, prima o descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de
los Bonos Corporativos a la fecha a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de
Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripciéon (exclusive). El Precio de
Suscripeion que debe pagar el inversionista utilizard ocho (8) cifras después del punto; asi para dicho calculo ver
la formula siguiente:

BONOS ofrecidos a la Par:
MS =N+ ((N x1)/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos Corporativos.

N = Valor Nominal de los Bonos Corporativos.

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.

n = representa el niumero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision hasta la
Fecha de Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: | 12 de junio 2023
Fecha de Transaccion: 19 de junio 2023
Fecha de Suscripeion: 20 de junio 2023
Precio 100%
Dias Transcurridos: | 3
Valor Nominal: | DOP 1,000,000.00
Base: ' 365
Tasa de interés (Tasa utilizada
exclusivamente para ¢l presente 9.00%
ejemplo):
Intereses acumulados o cupon corrido: DOP 1,972.60
Monto de Liguidacion o de Suscripeion: DOP 1,001,972.60

BONOS ofrecidos con Prima:
MS =(N xP) +((N xi)/365) xn
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MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcién de los Bonos Corporativos.
N = Valor Nominal de los Bonos Corporativos.
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P= Precio
i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.
n = representa el namero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision hasta la
Fecha de Suscripeion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos con Prima con un precio de 105%:

Fecha de Emision: 12 de junio 2023
Fecha de Transaccion: 19 de junio 2023
Fecha de Suseripeion: 20 de junio 2023
Precio 105%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal: DOP 1,000,000.00
Base: 365
Tasa de interés (Tasa utilizada
exclusivamente para el presente 9.00%
ejemplo):
Intereses acumulados o cupon corrido: DOP 1,972.60
Monto de Liquidacion o de Suscripeion: DOP 1,051,972.60
BONOS oftecidos con Descuento: S OBADO

MS = (N x P) + ((N x i)/365) x n :
7 § OCT 2023

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos Corporativos. Direccian de Ofert3 poblica
N = Valor Nominal de los Bonos Corporativos. g
P= Precio

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.
n = representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién hasta la
Fecha de Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos con Descuento con un precio de
95%:

Fecha de Emision: 12 de junio 2023
Fecha de Transaccion: 19 de junio 2023
Fecha de Suscripeion: 20 de junio 2023
Precio 95%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal: DOP 1,000,000.00
Base: 365
Tasa de interés (Tasa utilizada
exclusivamente para el presente 9.00%
cjemplo):
Intereses acumulados o cupon corrido: DOP 1,972.60
Monto de Liguidacion o de Suseripeion: DOP 951,972.60
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2.2.8. Plazo de Vencimiento de los Valores

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta diez (10) afios, que seran contados a partir de la fecha

de emision de cada emision. El vencimiento serd'informado al mercado en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.

2.2.9. Potenciales inversores a los que se dirige la oferta ptiblica

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al pablico en general, inversionistas nacionales o extranjeros,
incluyendo a los pequefios inversionistas.

2.3. Interés de los Valores

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Anual Fija en Pesos
Dominicanos, la cual se mantendrd inalterada hasta el vencimiento de los valores de dicha Emision. La Tasa de
interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada emision,
previamente notificada a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM.

2.3.1 Referencia en la que se origina

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisjén, segln se
especifique en sus correspondientes Avisos de Colocacién Primaria.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

T nominal aniat = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

-~
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Dias corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo
pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del tltimo pago de intereses (inclusive) hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendra inalterada hasta
la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.3.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente, segin se establezcan en los Avisos de Colocacion
Primaria. Dichos meses, (rimestres o semestres se contaran partir de la Fecha de Emision de cada Emisién. En
caso de que el dia de pago no exista en el respe¢tivo mes de vencimiento, se tomara como tal el altimo dia




29
calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el perfodo de pago venza en dia no hdbil, los intereses
causados se calculardn hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente
posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM, en su calidad de Agente de Pago, mediante crédito
a cuenta conforme a las instrucciones que suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su
Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programada para cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segiin sea el caso,
y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente empleando la siguiente
convencion:

1. Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. 365 considera todos los afios en base
a 365 dias. El numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada
uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos febrero tendra 29 dias), y la base 365 corresponde a que
todos los afios se calculan en base a 365 dias incluyendo los afios bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran
a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

2.3.3. Publicacion

La tasa de Interés Anual de cada Emision se especificard en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes
a cada Emision.

De igual modo, los Hechos Relevantes del Emisor son publicados en la pagina web del Emisor
(www.unitedcapitaldr.com), en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y en la pagina web de la BVRD
(www.bvrd.com.do).

2.3.4. Evolucion de la Tasa de Referencia

El presente Programa de Emisiones no contempla tasa de referencia, el total de los valores sujeto del presente
Programa tendrédn una tasa fija anual a determinar en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.3.5. Incumplimiento del Pago de Interés

No_habri lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses. Esto con independencia de las
actuaciones que pueda ejercer los inversionistas, va sea individualmente o bien a través del Representante
de la Masa de Obligacionistas, en el evento de que el Emisor no realizare los pagos de intereses en la fecha
de pago programada.

[ Sl s
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2.4 Amortizacion del Capital de los Valores

2.4.1. Forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones
serd amortizado en su totalidad a la fecha de vencimiento de cada Valor a través de CEVALDOM, en su calidad
de Agente de Pago, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que suministre cada inversionista al
Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. En caso de que la fecha de pago coincida con dias no
laborables (sabados, domingos o feriados), la misma se trasladara al dia laborable posterior. Este traspaso de
fecha no tendrd ninglin impacto en el calculo del capital a amortizar, de igual manera, en caso de que la fecha de
pago del capital no exista dentro del respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario
del mes correspondiente de dicho pago. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de capital.

CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como
titulares de los Bonos Corporativos al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago
programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

2.4.2. Efectos Derivados de un Posible Incumplimiento del Emisor al Pago del Principal

No se prevé pago de moras ni intereses adicionales a los ya previstos en ocasion de cualquier retraso, no obstante,
en caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del total
del Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder a
realizar todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas seglin la
legislacion vigente.

2.4.3. Mora aplicable en caso de incumplimiento

Los Bonos Corporativos sujetos del presente Programa de Emisiones no contemplan pagos adicionales ni
mora por atrasos que pudiera presentar el Emisor en el pago del Capital.

2.4.4. Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o cancelacion total o parciul de
la emision

El presente Programa de Emisiones no contempla amortizacion anticipada. La amortizacion del capital de estos
valores sera al vencimiento

2.5. Redencion anticipada del capital de los valores
El presente programa de Emisiones no cuenta con opcién de redimir anticipadamente los valores.

2.6. Uso de los fondos

De acuerdo a la Segunda Resolucion adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de

julio del afio 2021, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiories podran ser destinados
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I. Inversion en la adquisicion de valores negociables en el Mercado de Valores Dominicano, asi como en
valores emitidos en Mercados Extranjeros bajo el marco permitido por la Ley del Mercado de Valores
(249-17) y el Reglamento de Intermediarios de Valores;

ii. Cobertura de comisiones y gastos derivados del Programa de Emision aprobado mediante la asamblea;

iii. Amortizacién de deuda.

En cuanto a la inversion en valores, se realizara para cartera propia de acuerdo a los criterios detallados a
continuacion:

- Valores de Oferta Publica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el
Registro del Mercado de Valores (RMV);

- Valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana tanto en el mercado local, como en el
extranjero;

- Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de Hacienda tanto en el mercado local, como
en el extranjero;

Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados
por o a través de las entidades de intermediacion financiera o entidades de inversion local y extranjera, Banco
Central de la Reptiblica Dominicana y/o Ministerio de Hacienda autorizados por la Superintendencia del Mercado
de Valores, segun corresponda.

Estas inversiones seran realizadas y contabilizadas acorde a lo estipulado en el Modelo de Negocios del Emisor,
el cual va acorde a las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, y conforme al giro normal de los
negocios del emisor.

Todas las comisiones y gastos del Programa de Emision seran asumidos en su totalidad por el Emisor. Las
obligaciones que se generen a partir del presente Programa de Emision serdn asumidas por la generacion de
ingresos financieros.

En caso de que el Emisor decida destinar una parte de los fondos captados para cubrir comisiones y gastos de
dicha Emisién de Oferta Publica descritos en el acépite 2.16.1 del presente Prospecto Simplificado, se estaria
destinando maximo un 1% del monto percibido como se muestra en el cuadro a continuacion.

Multlp]es Emusmnes 1 000 000 000 00

*Menos: comm_o@s, gastos de la -10.000.000.00
emision oo

Total 990,000,000.00

En el aviso de cada colocacidn de los valores de la presente oferta pablica se definira el uso especifico de los
fondos en funcion de lo establecido en el presente acapite.

2.6.1. Uso de los fondos para adquisicion de activos distintos a los relacionados con los negocios del
Emisor

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto
de Emisién Simplificado no seran utilizados para la adquisicion de activos distintos de los relacionados con el
giro normal de los negocios del Emisor.



'___-_.-_—-_'.:.'HI—:'.‘J!'-"[- 1
- \‘vi'\ i\ WERCALG DE VALDRES
APROBADO |

76 OCT 2023

Direccion de Oferta Publica
‘ 32
2.6.2. Uso de los fondos para adquisicion establecimientos comerciales o compaiiias

Los fondos para captar a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la adquisicién de
establecimientos comerciales o compaiiias.

2.6.3. Uso de los fondos para financiamiento del capital de trabajo de la entidad

Los fondos para captar a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para el financiamiento
del capital de trabajo de la entidad.

2.6.4. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente
para la amortizacion de deuda del Emisor. El monto total adeudado en bonos corporativos emitidos por UC al 30
de junio de 2023 asciende a dos mil millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 2,000,000,000.00), y en
facilidades bancarias detalladas a continuacién: {cabe destacar que, al momento de elaboracion del presente
prospecto, la emisidn SIVEM-132 ya no se encuentra en circulacion).

Monto tomado e

intereses Vencimiento

devengados (DOP)

Banco Moneda Limite (DOP)

AV Seeurities USD 957,000,000.00 918,387,850.16 Febrero 2024
Banco BHD USD 750,000,000.00 696,455,197.06 Octubre 2026
Banco Popular Dominicano | DOP 850,000,000.00 828,501,264.24 | Septiembre 2023
Banco Popular Dominicano UsSD 110,740,306.22 Septiembre 2023
Banreservas DOP 1,000,000,000.00 | 1,001,944,444.81 Mayo 2024
Banco Santa Cruz USD 580,000,000.00 553,111,359.83 Julio 2023
Asociacion Cibao DOP 200,000,000.00 200,006,111.15 Julio 2024
Asociacion Duarte DOP 100,000,000.00 100,358,333.33 Enero 2024
Banco Lafise DOP 174,000,000.00 80,404,444 .45 Octubre 2024
Citibank N.A, DOP 500,000,000.00 504,448,611.11 Agosto 2023
Citibank N.Y. USD 2,610,000,000.00 553,999,789.10 Julio 2023
Margen Interactive Brokers | USD Ak 11,896,993.13
SeotiaBank DOP 500,000,000.00 501,834,027.83 Julio 2023
ScotiaBank USD 508,950,000.00 485,051,877.99 Julio 2023
Total General 8,729,950,000.00 | 6,547,140,610.41

» Las referidas acreencias son calculadas en base al monto expresado en DOP o su equivalente en DOP, segiin
tasa del 55.1862 DOP/USD. La moneda se refiere al rubro en la cual estd desembolsada la linea de crédito.

* “Limite” se refiere a la porcidn del financiamiento aprobado por la institucidn, aunque la misma esté siendo
utilizada, mientras que “Tomado” se refiere al monto que esta siendo utilizada del “Limite”.

» Este detalle no esta considerando las Lineas de Créditos que no constituyen al 30 de junio del 2023 una deuda
para el emisor.

e El financiamiento marcado con ** indica ser un préstamo de margen para el Emisor, el cual no tiene fecha
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de vencimiento y dependera de los activos custodiados, y su valoracion, con Ja entidad para que desembolse
dinero o requiera pago de capital adicional.

2.6.5 Si los fondos captados estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propésitos
proyectados o en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos.

En caso de que los fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propositos proyectados o en
caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar, se utilizaria hasta el monto recaudado para
invertir en valores y/o amortizacion de deuda. Asimismo, el Emisor continuara creciendo la cartera de
captaciones obtenida a través de clientes y de productos pasivos que permitan el fondeo para financiar el
crecimiento de los activos productivos, segun su plan de negocios.

2.7. Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no ofrece garantias especificas a los Tenedores de Valores,
sino que estos poseen una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores
quirografarios, poseen una prenda comin sobre los bienes del Emisor, segiin establece el Articulo 2093 del
Cédigo Civil Dominicano.

2.8. Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademads, una de las referencias mas importantes para la toma
de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

2.8.1. Sociedad calificadora de riesgo

La Sociedad Calificadora de Riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo, S.R.L.., cuyas generales se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.
Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo

I Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Feller.Rate Tel.: (809) 566-8320

Caliicadora Fax: (809) 567-4423

de Riesgo www.feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registro del Mercado de Valores SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. es una calificacion nacional, es
decir que, representa una medida del riesgo relativo dentro de la Republica Dominicana. La calificacion de riesgo
utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segfin sea el caso. Para la calificacidn de instrumentos
de deuda objeto de Oferta Publica, las sociedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV, Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas sociedades calificadoras no necesariamente es
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la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en Gltimo término, la percepcion de riesgo
puede ser diferente para las distintas agencias.

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o
parentesco entre UC y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

2.8.2. Culificacion del riesgo asignado a los valores

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
S.R.L:

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., ]a calificacién de
Solvencia “A” corresponde a “aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia”. Asimismo, las perspectivas “Positivas” indican que la
calificacion tiene una alta probabilidad de que mejore.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
“Instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero

ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
o en la economia™.

Observacion: “"Para las categorias de riesgo entre A4 y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.
utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

El reporte completo de la calificacion, el cual se incorpora como Anexo 2 del presente Prospecto, y las revisiones
que se hagan de la misma se encontraran disponibles al publico en el Registro del Mercado de Valores que
gestiona la SIMV donde pueden ser consultados, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina del

Emisor www.unitedcapitaldr.com y en la pagina web de la sociedad calificadora de riesgo www.feller-
rate.com.do.

2.8.3. Fecha de la calificaciéon y resumen del informe de la calificadora

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacion al Emisor (a julio 2023)
| | Solvencia A-
Perspectivas Positivas

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Calificacién al Nuevo Instrumento (a juli

Bonos Corporativos A-

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo realizado por
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. a UC v al presente Programa de Emision:

Fundamentos:

La calificacion de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (United Capital) responde a una adecuada capacidad
de generacidn, respaldo patrimonial, perfil de riesgo y fondeo y liquidez, y un moderado perfil de negocios.

United Capital es un intermediario de valores que tiene por actividad la compra y venta de todo tipo de titulos e
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instrumentos financieros, pudiendo ofrecer, ademas, diversos servicios en finanzas corporativas, banca de
inversién, asesorfas financieras, estructuracion y colocaciones de emisiones, y cualquier otra operacion o servicio
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV). En términos de productos, la entidad ofrece
especialmente Sell Buy Back (SBB) y Mutuos Estructurados a sus clientes.

El principal mercado objetivo de la compaifiia son los clientes institucionales, que se complementan con el
segmento retail. En este contexto, la estrategia considera continuar expandiendo la actividad en productos,
servicios y en numero de clientes. Por ello, la compaiifa estd enfocada en entregar un trato especializado que
permita satisfacer las diversas necesidades de sus clientes. Esto, por medio del desarrollo de nuevos productos
que, acompafiados del uso de tecnologia, logren una mayor eficiencia y diversificacion de su fuente de ingresos.

El puesto de bolsa tiene una cuota de mercado importante en la industria, congruente con Ja atencién relevante
del segmento institucional. A junio de 2023, destacé con una participacion de mercado de 14,8% y 14,7% en
términos de activos totales y patrimonio, obteniendo el primer lugar del ranking de puestos de bolsa,
respectivamente. En cuanto a resultados, se ubicé en el tercer lugar con una cuota de mercado de 16,7%.

Los ingresos de la compafiia provienen, en su mayoria, de los resultados de la cartera de inversiones, acorde con
las operaciones que efectia. Dado esto, los ingresos asociados pueden mostrar variaciones ante cambios en las
condiciones de mercado, entregando volatilidad a los resultados finales del puesto de bolsa. A junio de 2023, la
utilidad de altima linea fue de $536 millones, con una rentabilidad sobre patrimonio de 26,2% (anualizada). Esta,
mostraba una mejora con respecto a 2022, periodo que estuvo afectado especialmente por una caida del resultado
operacional bruto ante menores ingresos por instrcumentos financieros.

El endeudamiento de la instituciéon muestra volatilidades en ciertos periodos acorde con la expansién de
actividades y la variacién del patrimonio. A junio de 2023, el indice de pasivos totales sobre patrimonio fue de
6,1 veces, inferior al registrado en diciembre de 2022 (7,3 veces). En cuanto a los limites normativos, a junio de
2023, la sociedad mantenia un indice de patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel I) de 1,1 veces y un
indice de apalancamiento, medido como patrimonio contable a activos de 80,4%, exhibiendo holgura con los
minimos normativos.

United Capital se ha enfocado en continuar mejorando la composicion de su fondeo, a través de una mayor
atomizacién gracias a la expansién de aperturas de cuentas retail y de la incorporacion de contrapartes del
exterior. A junio de 2023, los pasivos de la entidad estaban compuestos principalmente por operaciones de venta
al contado con compra a plazo, las que alcanzaron un 63,4%. En menor medida, las obligaciones con bancos e
instituciones financieras representaron un 26,0% de los pasivos. En tanto, las obligaciones por instrumentos
financieros emitidos ocuparon un 8,1% de los pasivos.

La estructura de gestion de riesgos de United Capital esta bien definida y es adecuada para el tipo de negocio y
el tamano de las operaciones. La entidad cuenta con diversas politicas de gestién de riesgos que permiten
identificar y cuantificar los riesgos del negocio. La operacién es liderada por el Consejo de Administracién que
cuenta con cuatro comités de apoyo, los cuales buscan gestionar de manera integral los riesgos a los que estd
expuesto el puesto de bolsa.

Perspectivas: Positivas

Las perspectivas “Postivas” asignadas a United Capital reconocen una posicion de mercado importante en la
industria de puestos de bolsa y el buen desempefio operacional en sus afios de trayectoria.
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Feller Rate espera que la compariia logre consolidar la mejora observada en sus resultados y continte
desarrollando su estrategia con impacto positivo en diversificacion. Esto, en una industria que tiene la presencia
de diversos actores que estan avanzado en sus negocios y con un panorama econémico que aun sostiene factores

de incertidumbre.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
Fortalezas ' Riesgos
* Ha demostrado resiliencia operacional y * Actividad concentrada en inversiones e
financiera en un entorno desafiante. intermediacién, propia de la industria,
» Actor de tamafio importante y con una sélida * Exposicidn a ciclos econdmicos y a la
posicion de mercado en la industria de puestos volatilidad inherente del mercado de
de bolsa. capitales.
Buen nivel de respaldo patrimonial. Aun persisten factores de incertidumbre que
podrian afectar el desempefio del sistema de
puestos de bolsa.

2.9. Servicios de Pago, Registro, Custodio de los Valores, Deposito Centralizado de Valores

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es inmaterial, por lo que los valores que componen
el mismo estaran representados por anotaciones en cuenta, CEVALDOM, S.A. estara encargado de llevar el libro

contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en
circulacion.

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacidn, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, serdn realizados por
CEVALDOM, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM, S. A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantint

0 CEVALDOM Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro del Mercado de Valores SVDCV-001

o

El Emisor reconoce que CEVALDOM es (nica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada
entre los inversionistas, fungiendo en sentido general como Depésito Centralizado de Valores. CEVALDOM no
serd responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los Bonos Corporativos
ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, UC no es propietario accionista de CEVALDOM.

2.10. Restricciones a las que esta sujeta El Emisor

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emision Simplificado, el Emisor no mantiene ningun tipo de
restriccion frente a otros acreedores que le impida efectuar ¢l presente Programa de Emisiones de Bonos
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2.10.1. Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del emisor

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no constituye una deuda subordinada del Emisor. No
obstante, acorde a lo establecido en el acépite 2.10.5 del presente Prospecto, existen créditos pendientes que
pudiesen representar prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de
Emisiones.

2.10.2. Orden de prelacion de pago de las obligaciones por parte del emisor en caso de insolvencia

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no tendra preferencia sobre otras obligaciones del Emisor en
el caso de insolvencia. Los Obligacionistas, como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los
bienes del Emisor, segin establece el Articulo 2093 del Coédigo Civil Dominicano, distribuyéndose el precio
entre ellos a prorrata, a menos que existan entre las mismas causas legitimas de preferencia. En ese sentido,
acorde a lo establecido en el acépite 2.10.5 del presente Prospecto, existen créditos pendientes que pudiesen
representar prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones.

2.10.3. Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las obligaciones.

El Emisor reconoce que, en caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17,
la SIMV podra suspender la negociacion de los Bonos Corporativos objeto del Presente Programa, de acuerdo a
lo previsto por el articulo 38 de la Ley No. 249-17, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en virtud de
la legislacion Dominicana,

2.10.4. Limites en relacion de endeudamiento y liquidez

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion con el endeudamiento para el Emisor, sin
embargo y en virtud a lo establecido en la Ley 249-17 del Mercado de Valores, los participantes inscritos en el
Registro deberan realizar una adecuada gestion de riesgo, observando las disposiciones sobre rangos
patrimoniales, indices, limites, garantias, uso de informacion reservada, no publica, confidencial o privilegiada,
operaciones con personas vinculadas, separaciéon fisica y funcional, indicadores de liquidez, solvencia,
rentabilidad, apalancamiento, de gestion, entre otros, que establezcan la Superintendencia o el Consejo, segin
corresponda, respetando los principios de independencia, transparencia, integridad y seguridad.

Seguin el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, Capitulo V, los Intermediarios de Valores deben mantener
los siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos:

- {ndice de Patrimonio y Garantfas de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento {15.50%) (Factor
0.155).

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel |): no menor de diez puntos treinta y tres por ciento
(10.33%) (factor 0.103).

- Indice de Apalancamiento: no menor de diez por ciento (10%).

2.10.5. Créditos preferentes

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién Simplificado, existen créditos pendientes que
pudiesen representar prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de
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Emisiones, de conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente. Ante eventos de suspensién de pago o
quiebra los valores que estén dados en garantia de un préstamo o linea de crédito tomada serén adjudicados por
la entidad de intermediacion financiera prestamista y luego los demas bienes del Emisor podran ser prorrateados
por los inversionistas.ist/A | momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emision Simplificado, el emisor

mantenia Jas siguientes lineas de créditos bancarias aprobadas y tomadas, al 30 de junio del 2023:

Banco | Moneda ] Limite (DOP) Tomado (DOP) Garantia
Ministerio de Hacienda,
AV Securitics USD | 957.000,000.00 | 918,387,850.16 | Sosta Rica, Promerica,
: Ege Haina, Aeropuertos
Dominicanos Siglo XXl
Ban.d’rr-.E'HD Ush 750,000,000.00 696,455,197.06 Ministerio de Hacienda
Banco Popular Dominicane | DOP 850,000,000.00 828,501,264.24 | Ministerio de Hacienda
Banco Popular Hom_iniicane UsSD . 110,740,306.22 Ministerio de Hacienda
s 1 LSRR, Ministerio de Hacienda y
Banreservas DOP [,000,000,000.00 | 1,001,944,444 8] B et
Rt o Qe - Banco Central de la
Banco bdiltd .-..sz_. ushD 580,000,000.00 553,111,359.83 Repiiatica Dontisiesta
*\S'ﬁ'qile(ﬁﬁll Ciirh‘im DOP 200,000,000.00 200,006,111.15 Ministerio de Hacienda
Asqqi;ieiéll'ﬂ__:)__ua_nﬁe: DOP 100,000,000.00 100,358,333.33 Ministeric de Hacienda
Baneo Lafise DOP | 174,000,000.00 | 80,404,444.45 Batieo-Lonidl gl
Repuiblica Dominicana
bk Banco Central de la
Citibank N.A. DOP 500,1')00,000‘00 504,448,611.11 Repiiblica Dslaicasa
Citibank N.Y. USD | 2,610,000,000.00 | 553,999,789.10 Barice Centralijeda
e Republica Dominicana
Nigen Intapngtive USD o 11,896,993.13 Acciones
Brokers
ScotiaBank DOP | 500,000,000.00 | 501,834,027.83 | _ >anco Centraldela
_ Republica Dominicana
__ScotiaBank USD | 508.950,000.00 | 485.051.877.99 | Ministerio de Hacienda
Total General 8,729',950,000.00 6,547,140,610.41

» Las referidas acreencias son calculadas en base al monto expresado en DOP o su equivalente en DOP, segin
tasa del 55.1862 DOP/USD. La moneda se refiere al rubro en |a cual estd desembolsada la linea de crédito.

* “Limite” se refiere a la porcion del financiamiento aprobado por la institucion, aunque la misma esté siendo
utilizada, mientras que “Tomado” se refiere al monto que esta siendo utilizada del “Limite”.

2.10.6. Restriccion del emisor en relacion con otros acreedores
En adicién a lo anteriormente revelado, el Emisor no tiene ni se obliga a ningan otro tipo de restriccion ante otros
acreedores con motivo a la emisién de otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras
contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracion el presente Programa.

2.10.7. Valores en circulacion

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emision Simplificado, el Emisor posee en circulacion
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Bonos Corporativos correspondientes al Programa de Emision inscrito en el Registro como SIVEM-138. A
continuacion, las caracteristicas de los valores en circulacion:

ST | T g e Yarin Al
R},..l.!\l.lt) de Monto (DOP) Tasa lll.ululuu» Venthatbntn Periodicidad
Emisiones Fija

SIVEM-138 |DO2012704428 | DOP 500,000,000.00 9.00% 14-Abr-2024 | Mensual
SIVEM-138 |DO2012704329 | DOP 500,000,000.00 9.00% 14-Abr-2024 | Semestral

Total DOP 1,000,000,000.00

2.11. Aspectos de la Masa de Obligacionistas

2.11.1. Datos generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante
el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha diecisiete (17) de octubre del afio 2023 para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa
de Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini,

Santo Domingo, Replblica Dominicana
II Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com
s gt iy Tel.: (809) 412-0416
| SALAS, PIANTINI Fax: (809) 563-6062

www.salaspiantini.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
Registro del Mercado de Valores No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emisién Simplificado, el Representante de la Masa de Obligacionistas
de los Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No.
31-11; y en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana.

A este respecto, se reconoce que Salas, Piantini & Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los valores de oferta publica

b) No es titular de la décima parte (1/10) o una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni
de sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o més;

c) No es una sociedad que garantiza la totalidad ni parte de los compromisos del Emisor, ni otorga
mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones;

d) Tiene domicilio en el territorio nacional;

e) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges;

f) No tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17,;

g) No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo, pero no limitado a lo dispuesto en el
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Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada);

h) No ha incumplido sus obligaciones como representante de la masa de tenedores de valores en otra emisién
de valores; y

i) Cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado
representante de una masa de obligacionistas.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre UC (entidad Emisora de Jos Bonos
Corporativos) y Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.11.2. Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante
la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada, que consta lo siguiente entre sus disposiciones:

"PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley
del Mercado de Valores No. 249-17, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479- 08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo
Civil de la Repuiblica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demds leyes, reglamentos, normas,
circulares, oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra disposicion legal vigente aplicable
al efecto; (...)y

OCTAVO: Que de forma general SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L., no incurre en ninguna de las
inhabilidades establecidas en la Ley mim. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualquier otra establecida
en las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas aplicables al efecto.”

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas
por Leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las
obligaciones y deberes descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos en la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la
Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendrdn la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, lendrdn exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones
que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Pdrrafo 1- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente
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notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrdan inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendrdn acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Pdrrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicion
de los accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones del presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este ultimo.
Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Pdrrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y
334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario
que represente el mayor numero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas incoadas,
que persigan la exigibilidad y cobro de una o mds obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago,
por infraccion de las demds obligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emisién o actos
conslitutivos respectivos o por cualquier otra causa, podrdn realizarse por el representante, previo acuerdo de
la asamblea de tenedores de valores, de conformidad con lo establecido en esta ley, sus reglamentos y la Ley de
Sociedades.”

2.11.3. Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de [a Masa en
virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa de
Obligacionistas tendra las siguientes atribuciones y deberes:

Proteger los intereses de los tenedores de valores;

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin

voto, asi como ejecutar las decisiones que se fomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la

documentacion pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que asistan en

representacion de terceros, deberd requerir en adicion la presentacion del documento debidamente

notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores

dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes,

para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos

establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores

y Productos (en adelante, el “Registro”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualgquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que

haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a

la emision.
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Realizar todos los actoskﬁ'i' adminisiracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores,

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comtin o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes
y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el prospecto de
emision, segun corresponda, en caso de que una emision de oferta publica contemple redencién anticipada
a través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia,
el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en lodo momento, conforme a las
disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados
a favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que
puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los lenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumpliniento manifiesto, conforme a lo establecido en
el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision o razon de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado
por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos
de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma
los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,

contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones perlinentes ante cualquier instancia incluyendo

las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los
intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como también
en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Paru tal efecto, el representante de la masa deberd hacerse parte
en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompaiiard a su solicitud, como prueba del
crédilo, copia del contrato de emision y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a
ser emitida por el depdsito centralizado de valores correspondiente.

Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el
cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emision, contrato
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de servicios o reglamento interno, segiin corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores
de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora
y no podré revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de €sta, en
cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacién obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar
informacion adicional o examinar los libros del emisor o del patrimonio autdnomo o separado, segun corresponda,
podra formular directamente al emisor los requerimientos del caso.

El representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad de los
dafios que cause por los actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional
con que debe ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

2.12. Informacién sobre si la Emision Incorpora algun tipo de Instrumento Derivado

La Emision no incorpora ningtin tipo de instrumento derivado por lo cual no se contemplan impactos a la emision
relacionados a otro instrumento.

2.13. Informaci6n adicional para Obligaciones Convertibles o Canjeables por Acciones

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no contemplan la opcion de convertibilidad
como tampoco para ser canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores, instrumentos o
monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.14. Distribucién y Colocacién Primaria de los Valores
2.14.1. Agente de Colocacion

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (UC)
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso
Calle Rafael Augusto Sanchez No.86, Roble Corporate Center, Piantini,
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel.: (809) 807-2000
UNITED Fax: (809) 807-2002
CAPITAL www.unitedcapitaldr.com
TR Registro Nacional del Contribuyente 1-30-38912-8
Afiliado de la BVRD Registrado con e No. PB-1018
Registro de Mercado de Valores SVPB-017

prrE——

UC-United Capital Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendré las siguientes responsabilidades y funciones:

A. Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa y Mercados de Valores
de la Repuablica Dominicana y comunicarlo mediante los Avisos de Oferta Publica correspondientes;
B. Ofrecer la venta de los valores al publico al que se dirige esta oferta.

UC como Agente de Colocacion podré invitar a otros intermediarios de valores autorizados para que funjan como
Agentes de Distribucién del presente Programa de Emisiones.
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La colocacion puede variar de conformidad a las Reglas de Negociacién dictadas por los Reglamentos Internos
de la BVRD.

Para la negociacion de dichos valores en Mercado Secundario, es necesatio de que los inversionistas acudan a
otro intermediario de valores autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores para la negociacion
debido a que el Emisor no puede operar sus propios valores luego de ser suscritos en Mercado Primario, conforme
a las disposiciones del numeral 16, art. 158 de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17.

2.14.2. Modalidad de colocacion

UC, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuard bajo la modalidad de Colocacién Primaria
con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno de adquirir
los valores objeto del presente Programa de Emisiones.

UC realizara la colocacion del presente Programa de Emisiones y podré invitar otros Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que éstos actien como agente de distribucion. Antes de la publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria, el Emisor enviard a la SIMV copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos
con cada agente, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se dardn a conocer mediante los Avisos de
Colocacidén Primaria correspondientes a cada Emision.

2.14.3. Periodo de colocacion primaria de lu oferta piublica

Conforme a lo establecido en el Art. 44 del Reglamento de Oferta Publica, el periodo de vigencia para la
colocacién de los valores objeto del presente Programa de Emisiones comenzara partir de su fecha de inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores y culminara en la fecha de expiracion que se indique en el Prospecto de
Emision Simplificado, la cual, en ninglin caso podré ser superior a dos (2) afios, prorrogable por un Gnico periodo
de un afio maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el emisor.

El Periodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso durante el cual se realiza la colocacién primaria de
los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podrd exceder los quince (15) dias habiles. La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de
colocacion seran determinadas en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada Emision.

2.14.4. Proceso de colocacion

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.14.2 Modalidad de Colocacién del presente Prospecto, el Agente
Colocador se compromete a realizar la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad
de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

2.14.4.1. Pequeiios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 48 del Reglamento de Oferta Publica publicado mediante Resolucion
Unica del Consejo Nacional del Mercado de Valores (R-CNMV-2019-24-MV), modificado por la Resolucion
No. R-CNMV-2022-16-MV, se dard preferencia a Jos Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General,
pudiendo estos suscribir hasta un maximo del treinta por ciento (30%) de la Emision por un monto por
Inversionista que no exceda los Cinco Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (DOP 5,000,000.00),
indexados anualmente seg(n la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana,
por Emisién y por inversionista. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o
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cualquier agente de distribucién que contrate el Agente Colocador para tales fines, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta. El Emisor
mediante los Agentes de Colocacion, recibird las érdenes de los pequefios inversionistas en el lapso comprendido
entre la fecha de publicacion del aviso de colocacion hasta el dia habil anterior de la fecha de inicio del periodo
de colocacion.

Los Intermediarios de Valores contratados como Agentes de Distribucion para tales fines deberan indagar con
los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de valores en otro intermediario de valores, para que
la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el articulo 48 de Reglamento
de Oferta Puablica. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en dicho Reglamento,
CEVALDOM deberia informar a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequefios
inversionjstas.

Los Pequeifios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripeion, a través
del Agente Colocador o a través de los agentes de distribucion contratados por el Agente Colocador para tales
fines a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente
Colocador y los agentes de distribucién contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision, que sera segiin horario establecido por la BVRD, indicando la
cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demds informaciones que se requieran para
completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

UC, como Agente Colocador, y los agentes de distribucién contratados para tales fines, de manera individual
construirdn el libro de ordenes de Pequefios Inversionistas en el sistema de la BVRD a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacidn de la Emision correspondiente, segin horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y los agentes de
distribucion contratados para tales fines, superan el 30% del monto ofrecido de cada emision en el Aviso de
Colocacién Primaria, la BVRD realizaré el proceso de prorrateo de las Ovdenes de Suscripeion recibidas, luego
de haber excluido las érdenes en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era como lote total, es decir, que no sea divisible.

El prorrateo por parte de fa BVRD sera de conformidad a lo establecido en la normativa establecida por la BVRD
aprobada por la SIMV para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la BVRD, UC, como
Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados por el Emisor procederdn a la confirmacién de las
ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las oérdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de
provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a
ser colocado en el Periodo de Colocacién del Pablico en General al dia siguiente del inicio de la colocacion de la
emision.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deben informarle al
inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden
nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacién para el Piblico General, sin tener prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios Inversionistas, se [es notificara bajo qué
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caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a UC o a los Intermediarios de
Valores contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente, via
email o fax a través de UC o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIMV, después de la adjudicacion en
el sistema de la Bolsa de Valores que gestiona en la Bolsa y Mercados Fecha de Valores Inicio del Periodo de la
Repiblica Dominicana en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto de inversion del
Pequefio Inversionista sea superior a los Cinco Millones de pesos dominicanos con 00/100 centavos (DOP
5,000,000.00) del total de la Emision. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, seglin su perfil
de riesgo, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar el horario de funcionamiento del sistema dela Bolsa de Valores y
los procedimientos procedimiento de suscripcién, en cualquier momento, asi como también, cada una de las
especificaciones negociacién colocadas dentro de esta seccion de conformidad a las Reglas de Negociacion
dictada por los Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores, previa autorizacion por parte de la SIMV, respecto
al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores en Mercado Primario,

2.14.4.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Piiblico en General

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, el monto restante
de la Emision sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emisidn, al Pablico en General,
incluyendo los Pequenios [nversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de UC o cualquier [ntermediario de Valores
autorizado por la SIMV y contratados por e} Emisor para fungir como Agentes de Distribucién, a fin de completar
los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de UC o a través de los Agentes de
Distribucion contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion Primaria.

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizado por la SIMV y contratado como Agente de
Distribucién por el Agente de Colocacién, podra recibir drdenes de suscripeion en el horario establecido por cada
uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horavio establecido por ésta, en sus reglas de
negociacion para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al Giltimo dia de Colocacidn, ¢l inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado como Agente de Distribucion, pasado
el horario de negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar valores
al cierre de la sesidn bursatil.

El Agente Colocador y los Agentes de Distribucion, de manera individual construiran el libro de érdenes para el
Plblico en General y procederan a registrar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun el horario determinado por {a BVRD.
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Si en un dia de colocacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y los Agentes
de Distribucién, supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un prorrateo, a
través de su sistema de negociacion y a su vez procederd con la adjudicacion de las 6rdenes, exceptuando aquellas
ordenes en las que el inversionista Je haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto
total requerido por no ser divisibles.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor méximo de inversion permitido por cliente inversionista,
que sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emision. En caso de que el
Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcion, se constituira el monto maximo disponible. Para las emisiones del presente
Programa de Emisiones no habra un valor maximo de inversion.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores contratado como Agente de Distribucion, debera verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion
de la Bolsa de Valores.

El Agente Colocador y los Agentes de Distribucion deberan indagar con los inversionistas si han realizado las
solicitudes de suscripcion de valores de una misma emision en otro Agente de Distribucion o a través del Agente
Colocador, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto méaximo disponible a
suscribir por cada emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto,
se le notificaré si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupén, fecha de emisién de
los valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripciéon a UC o a
los Intermediarios de Valores contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizard
telefénicamente o via email o fax a través de UC o del Intermediario de Valores autorizado por la SIMV
contratado como Agente de Distribucion, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinada por tener la condicién de Orden Total al
momento del prorrateo o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion.
Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segtin su perfil de inversionista, no puede asumir el
riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar el horario de operacion de [a Bolsa de Valores y procedimiento de
suscripcion en cualquier momento, asi como también, cada una de las especificaciones negociacion colocadas
dentro de esta seccién de conformidad a las Reglas de Negociacidn dictada por los Reglamentos Internos de la
Bolsa de Valores, previa autorizacion por parte de la SIMV.,

El Agente Colocador y los Agentes de Distribucién contratados por UC para tales fines, bajo la modalidad de
colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que integren la Emision durante el
Periodo de Colocacidn Primaria. Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposiciones emitidas
por la SIMV y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

2.15. Negociacién del valor en el mercado secundario

El mercado secundario iniciard al cierre del periodo de colocacion o cuando se suscriban la totalidad de los
valores previo al cierre del periodo de colocacion y el emisor lo notifique a la SIMV como hecho relevante.
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Cuando el monto colocado sea inferior al monto emitido se indicard en el hecho relevante,

En ningiin caso el Emisor puede actuar como intermediario de valores para la negociacion en Mercado
Secundario, con valores emitidos por si mismo, por lo que, en caso de que el inversionista quiera negociar
sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autorizado por la SIMV.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a Ja BVRD el
monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mds tardar el dia
habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién de la Emision correspondiente. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor
(www.unitedcapitaldr.com), de la BVRD (www.bvrd.com.do) y de la SIMV (www.simv.gob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a través de la BVRD, puede acudir a
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta
en la Bolsa de Valores utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD y segln horario y procedimientos
de negociacion que este mecanismo centralizado de negociacion determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacién en
cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de
compra fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema
de negociacion electronica de la Bolsa de Valores el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta deberé ser realizado por un Corredor de Valores, en representacion del intermediario
de valores, quienes deben estar autorizados por la SIMV y certificados por la BVRD, quien accederd al sistema
de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV ¢ inscrito en la BVRD para registrar su orden de compra, en el
“horario establecido por la BVRD en sus reglas de negociacion.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a
través de los Mecanismos Centralizados de Negociacion y/o Mercado OTC autorizados por la SIMV, acudiendo
a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo
con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segtn lo
establece la legislacion y normativas aplicables, incluyendo el Reglamento de Oferta Publica sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribita en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de
los valores se realizara mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condiciéon de entidad
autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se llevara en base a las
informaciones que al efecto le suministren los Mecanismos Centralizados de Negociacion y el Mercado OTC
aprobados por la SIMV y no existe ninguna restriceion referente a su libre transmisibilidad.
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La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante
anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hardn mediante transferencia contable de conformidad
a las disposiciones establecidas en el Art. 84 de la Ley 249-17, y segln lo establecido en los mecanismos
centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.
2.16. Comisiones y gastos

2.16.1.  Comisiones y ofros gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

EJ siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del
presente programa de emisiones:

Cubén Plazo Base de | Mesas | Tasade
UE (AfiDS) Cilenlo s cambio
1,000,000,000.00 9.00% 10 365 120 57
Gasto Anual Oreanismo Comision Miontos
N "t'. Vi ' ate Gastos Fijos (Una Sola Vez) lt':." I ' Lot Pagar ¢n
NOTIAativa genie eCe I'l ar o l")i"
Afio | 3,000,341.26 Deposito expediente SIMV 56,000.00
Afio 2 1,297,060.00 Inscripcion Emision SIMV 0.0500% 500,000.00
Afio 3 1,297,060.00 Registro Preliminar del BVRD 11,871.26
programa
Afio 4 1,297,060.00 Inscripcién Emisién BVRD 0.0500% 500,000.00
Afio 5 1,297,060.00 Registro de Emision CEVALDOM 250,000.00
Afo6 | 1,297,060.00 gg;’?t‘::o“ por/AmorizRIqn. dej CEVALDOM  0.0500%  500,000.00
Afio 7 1,297,060.00 Publicidad, Mercadeo y Otros Medios 150,000.00
AR08 | 1,297,060.00 | | Calificacion de Riesgo (USD 4,130.00 /por oo oo 235,410.00
cadanuevaemisién) _
Af09 | 1,297,060.00 | | Total 2,203,281.26

Afio 10 | 1,797,060.00

Organismo Comision Monto a
Total  15,173,881.26 Gastos periodicos (Anual) Il!:" 'm e dika Pagar en
g ol DOP
Mantenimiento de la Emision &
(0.0036%/mes.) BVRD 0.0036% 360,000.00
Mantenimiento del Emisor SIMV 56,000.00
Representante de la Masa de Obligacionistas Salss Pianti 427.500,00

(USD 7,500) *

Comisién por Pagos de Intereses (0.005% /
cada pago)

Calificacion de Riesgo (USD 7,080.00 / afio
aprowy *

CEVALDOM  0.0050% 50,000.00

Feller Rate 403,560.00

Total ' 1,297,060.00




50

Notas: Direccion de Oterta Publica

 La tasa de cambio utilizada es una estimacion, esta sujeta a variacion.

e Latarifa correspondiente al Representante de la Masa de Obligacionistas podra variar segtin se establezea
en el contrato firmado entre las partes.

» Los Gastos de Mercadeo y Gastos Legales son estimaciones realizadas y estdn sujetas a variacion.

» Las comisiones de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculadas asumiendo una tasa fija de 9.00%
anual a un plazo de 10 afios.

2.16.2.  Comisiones y Gastes a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas relativas a la
custodia y demads cargos correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas en el Depésito Centralizado
de Valores los Agentes de Deposito podréan transferirlos a los inversionistas, segun el Articulo 83 del Reglamento
de Intermediarios de Valores. En este caso, ¢l Agente de Depésito haré constar este hecho en el contrato que
suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores v, en caso de que el Agente de Deposito fuere a transferir al inversionista las comisiones
cobradas por el Depésito Centralizado de Valores, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas
a través de su pagina web o directamente con su Intermediario de Valores.

» A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depdsito y sus conceptos son los siguientes:

Servicio Tarifa Base Calculo

Eusboilinds Cal oy | 0.0061% Monto promedio mensgal de cu§t9dla rc‘aig1strado
en las cuentas bajo su administracion.

Ce‘rtlzﬁcaclones can Reserva de RD$ 600.00 Por cada certificacidon generada.
Prioridad 5
Certificaciones y Constancias RD$ 300.00 Por cada certificacion generada.
Cambios de Titularidad RDS$ 5,000.00 Por cada operacion registrada.
Registro de Prenda RDS$ 2,800.00 Por cada operacidn registrada.
Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de 2.5000% Por cada operacidn registrada.
Prenda
rémite Ejeousion Bxtrdjudicisl de RD$ 6,000.00 Por cada tramite a realizar.
Prenda i
Efu“lzie"e”‘“a Snpe COSIOEMBNG | AngabamD Por cada operacién registrada.

* La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision de DOP 150.00 por cada millén transado en mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

* A la fecha del presente Prospecto, fas tarifas por los servicios prestados por SIMV a los Intermediarios de
Valores y sus conceptos son los siguientes:

o Custodia: DOP 11.20 por cada DOP millén o su equivalente en DOP custodiado de manera mensual;
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o Renta Fija por MCN: DOP 11.20 por Punta por cada DOP millén negociado o su equivalente en
DOP por registro del pacto de forma trimestral;

o Renta Fija por Sistema de Registro OTC: DOP 25.20 por Punta por cada DOP millén negociado o
su equivalente en DOP por registro del pacto de forma trimestral.

Tanto los intermediarios de valores, la BVRD, CEVALDOM vy la SIMV se reservan el derecho de revisar sus
tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la SIMV. El porcentaje por custodia se calcula de manera
diaria sobre el volumen promedio mensual de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas de
CEVALDOM se pueden verificar en la pagina web (Fuente:
https://www.cevaldom.com/services/servicios_de oferta_publica/tarifas).

» UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A., aplicara las siguientes tarifas a los inversionistas, por el servicio
de colocacién en mercado primario:

Colocaciones Mercado Primario

(Renta Fija- Renta Variable) | Comsion
Por postura en Pesos Dominicanos DOP 0.00-DOP 2,000.
Por postura en Délares Americanos USD 0.00- USD 40.00
Por valor transado adjudicado en Pesos Dominicanos / Dolares Americanos 0.00%-2.00%

Nota: Dependiendo del tipo de instrumento y de las caracteristicas de la emision; los porcentajes se calculan por
postura, o en base al monto total adjudicado.

UC — United Capital Puesto de Bolsa, S.A., se reserva el derecho de indexar o modificar su tarifario de servicios,
por lo cual, al momento de realizar su inversion, el inversionista debe consultar el tarifario vigente del Emisor en
la seccion informacion corporativa — tarifario, de la pagina web:
https://www.unitedcapitaldr.com/?id=3&tab=tarifario

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIMV
y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones deberan ser
informadas al piblico en general por los correspondientes Intermediarios de Valores, de conformidad al Art. 163
de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores acordardan con sus
clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de valores,
podré acordarse Ja deduccion de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depésito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales

y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de
la masa podrdn ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrdn
exceder la décima (1/10) del interés anual.”

UC no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.
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2.17. Régimen Fiscal \

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra,
propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana
al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

» El Cédigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992 (“Codigo
Tributario™) y sus modificaciones como la Ley de Reforma Tributaria Ley No. 147-00, Ley de Rectificacion
Tributaria Ley No. 495-06, Ley que Reduce la Tasa del Impuesto Sobre La Renta Ley No. 172-07, Ley de
Eficiencia Recaudatoria Ley No. 173-07, Reglamento de Aplicacion del Titulo I del Cédigo Tributario
Decreto No. 139-98, Reglamento de Aplicacion del Titulo 111 sobre ITBIS Decreto 140-98, entre otras
modificaciones.

* La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria de] Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

* Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que
deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.Ley No. 163-21 de Fomento a la Colocacién y
Comercializacién de Valores de Oferta Publica de Valores de la Republica Dominicana.

Segtn lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, “los rendimientos y las
transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacion
establecido en el Codigo Tributario, salvo las excepciones contenidas enla Ley 249-17." En ese sentido, y acorde
al Art. 331 de dicha ley modificada por la Ley 163-21, que indica que “las transferencias de valores que realicen
los inversionistas mediante cheques o transferencias electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como
las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de correlaje de un mismo titular no estin sujetas al pago del
impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del Cédigo
Tributario,

El actual régimen fiscal de los valores de oferta pablica aplicable a las personas fisicas y a las personas juridicas
no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253~
12 de fecha 9 de noviembre de 2012, los cuales establecen lo siguiente:

ARTICULQO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Repitblica Dominicana establecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta infereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la

Administracion, con cardcter de pago tinico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

ARTICULQO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tribulario de la Repuiblica Dominicana establecido
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a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:™

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residenies o domiciliadas en el pals deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrdn realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso
de considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones.

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD$ 240,000.00),

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD§ 400,000.00) siempre que su renta
por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo 1. A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumula
correspondiente al afto inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la
Repuiblica Dominicana.

Parrafo III. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberan aportar a la Administracion Tributaria la
documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses
percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DGII),
regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuestio serdn las
centrales de valores.

De los articulos citados se desprende que para el caso de: 1) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pafs;
ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses
generados por los Bonos Corporativos serdn gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una
retencidn correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como
agente de retencién. Esta retencion tiene cardcter de pago tnico y definitivo, sin perjuicio de la opcion prevista
para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo I del Articulo 306 bis del
Cédigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencidon, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos Corporativos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la
Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que
expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las
personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable.
A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:
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a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas piublicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en
el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f)  Las sociedades irregulares.

g Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Pdrrafo I La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en
el Titulo II del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo II. A partir del ejercicio fiscal del ario 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente
articulo en la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Dado que los Bonos Corporativos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal més intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del
Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del
Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe a continuacién:

Articulo 289.- Garnancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del
precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacion,
conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el
costo de adquisicion o produccion a considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara
el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido (ransferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y esta iiltima esté constituida fuera de la Repiiblica Dominicana.
A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de
Impuestos Internos estimard el valor de la enajenacion tomando en consideracién el valor de venta de las
acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global
del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd por
enajenacion, loda transmision entre vivos de la propiedad de un bien sea ésta a titulo gratuito o lilulo oneroso.

Parrafo 1. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adquisicién para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que

se refiere el articulo 327 de este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido
no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) El término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal
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ajustado de la persona que transfiric el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo
que el contribuyente cambié por el activo en cuestion. Lo que fuere mds apropiado al efecto. En cualquier
caso, que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia
de la retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargado
a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceptos de aumento, debidamente incorporados
a la cuenta de capital.

Activo de Capital. EIl concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion
o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadasy bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio
por servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o bienes
poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida 118
Codigo Tributario de la Repitblica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo
de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no serd aplicable a las
personas fisicas en el ario fiscal de su _fallecimiento.

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los

obligacionistas de los Bonos Corporativos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicion

tributaria vigente al momento de la tributacién.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacion
especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para
analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.
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3.1. Informacion sobre los Auditores Externos B

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2021 y 2022 de UC,
han sido preparados de conformidad a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por la firma
de auditoria externa KPMG Dominicana, S. A. mediante Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de UC
celebrada el dia once (11) del mes de mayo del afio 2023, dénde se designé a dicha firma de auditorfa como
auditores externos por un periodo de 1 afio, renovandose anualmente desde el Acta de Asamblea General
Ordinaria Anual de UC celebrada el dia treinta (30) de mayo del afio 2018. Sus generales, se detallan a
continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.

Av. Winston Churchill, Torre Acrépolis Center, Suite 1500, Piantini,

Santo Domingo, Repuablica Dominicana

Tel.: (809) 566-9161

Fax: (809) 566-3468

www. kpmg.com

Representante Legal: Mario Torres Abad

Registro Nacional del Contribuyente 1-01-02591-3

Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R. D. No. 005
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVAE-001 en fecha 8 de diciembre del 2003.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2022 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

“En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de UC — United Capital Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2022, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de
contabilidad descrita en la nota 2 a los estados financieros. "

3.2 Estados Financieros

Los estados financieros auditados de UC se encuentran disponibles en la pagina web del Emisor
(www.unitedcapitaldr.com) y en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do).

A continuacion, se presenta la informacién financiera acumulada al Gltimo trimestre transcurrido comparando
con el mismo periodo del afio anterior y dichos estados financieros interinos no auditados por KPMG a junio
2022 y 2023 se encuentran en el Anexo 1.
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UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Situacion
|En Pesos Dominicanos)
De los Periodos 2022 y 2023
Interinos al 30 de junio
2023 2022

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,167,098,309 2,049,095,479
Actives financieros - A valor razonabie con cambios en resultados 3,005,598,138 3,537,322,564
Activos linanderos - A valor razonable instrumentos financieros derivados 343,564,598 38,540,690
Activos finandieros - A valor razonable con cambios en otros resultados integrales 24,277.687,774  20,850,990,490
Activos financieros - A costo amortizado 47,036,508 78,621,746
Otras cuentas por cobrar 19,900,958 14,835,321
Impuestos pagzdos por antickpado 67,096,259 57,413,692
Inversiones en Sociedades 76,095,767 76,005,767
Activos Intangibles 77,309,350 73,205,114
Propiedad, Planta y Equipo 14,808,886 26,023,318
Darecho de uso 41,224,964 50,596,872
Otros Activos 94,441,659 31,037,339
TOTALACTIVOS | 863,169 26,883,778,392
Pasivos

Pasivos finanderos - A valor razonable
Pasivos financieros - A valor razonable instrumentes financieros derivados
Pasivos financieros - A casto amortizado:

Obligaciones por Instrumentos Financieros Emitidos
Obligaciones can entidades de intermediacion financiera
Operacion=s de Venta al Contado con Coempra a Plazos
Acraedores por intermediacion

Otras cuentas por pagar

Acumilaciones y otras obligaciones

Arrendamientos

Impuestqs pof pagar

TOTAL PASIVOS |

Patrimonio

Capital

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Otro Resultado Integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Nota: Los Estados se encuentran en formato NIIF

147,924,985 51,452,578
347,210,276 62,829,580
2,030,663,072  2,030,663,072
6,547,140,610  9,053,281,852
15,943,401,862  12,862,119,089
14,698,643 167,384,236
25,580,715 88,311,709
25,043,934 18,569,380
55,792,127 s
- 42,864
125,137,456,224  24,334,654,372
549,458,000 549,458,000
109,891,599 109,891,599
2,589,265,687  2,225,887,602
536,055,435 308,826,795
309,736,223 (644,939,976)
4,093,406,945  2,549,124,020




3.2.2. Estado de resultados
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Estado de Resultados
(En Pesos Dominicanos)
De los Periodos 2022 y 2023

Resultado por Instrumentos Financieros

A valor razonable

A valor razonable - Instrumentaos Financieros Derivados
A costo amortizado

Total resultados por instrumentos finandieros

Ingresos por Servicios

Ingresos por Administracién de Cartera
Ingresos per Custodia de Valores
Ingresos por Ascesorias Financieras
Otros Ingresos por Servicios

Total ingresos por servicias

Resultado por Intermediacién

Comisiones por operaciones bursatiles v extrabursétiles
Gastos por comisiones y servicios

Otras comisiones

Total resultados por intermediacién

Gastos por Financiamiento

Gastos por financiamientos por instrumentos financieros emitidos
Gastos por finznciamientos con entidades de intermediacidn financiera
Gastos por arrendamientos

Total gastos financieros

Gastos de Administracion y Comercializacion

Otros Resultados

Reajuste y diferencia en cambio
Resultados de Inversiones en Sociedades
Otros ingresos {gastos)

Operaciones descontinuadas {Neto)
Total otros resultados

Resultado antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Nota: Los Estados se encuentran en formato NIIF

A¥

Oiregelon de Oferta Publica
.

Interinos al 30 de junic
2023 2022

1,628,631,821 510,509,162

(3,796,981) 185,128,679
|502,827,7§01 !191,961.5242
122,007,080 _ 503,676,317

5,245,720 6,298,289
(32,074,413)  {23,596,780)
(26,525,693)  [17,398,490)
(30,500,000)  {20,500,000)

(407,258,448)  {166,910,758)
{£,294,958) (8,203,159}

{506,053,406) _ (265,613,956)

154,043,404 263,738,531
5 36,152
(285,268)  (1.320,157)
153,754,240 262,454 516
536,055,435 308,826,795
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3.2.3. Estado de Flujos de Efectivo

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
[En!Pesos Dominicanos)
De los Periodos 2022 y 2023

FLUIO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones pagadas

Ingreso (Egrese) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a derivados
Ingreso (Egreso) neto por Instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (Egraso) neto por Instrumentos financieros a valor razonable con camblos en ORI
Gastos de administracion y comarcializacion pagados

Interases pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) nstos por actividades de la operacildln

Flujo neto generado por (usado en) las actividades de Ia operacidén

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos y etras ingresos percibidos de inversiones en sociedades
Incorporacion de propiedad, planta y equipos

Adquisicidon de activos intangiblas

Flujo nato usado en las actividades da Inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de obligaciones por financlamiente

Pagos de obligacionas por financiamientos

Producto da instrumentes financieros emitidos

Pago de instrumantos financieros emitidos

Pasivos par arrendamientos pagados

Otros Ingresos |Egresos) netos por actividades de financiamiento
Dividendos pagados

Fluje neto provisto por (usado en) laz actividades de financiamiento

Flujo neto total pesitivo [negative) del pariado

Efecto de la variacién por cambios en 13 tasa de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALEMTE DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Nota: Los Estados se encuentran en formato NIF
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Interinos al 30 de junio
2023 2022
90,179,188 215,879,735
538,266,135 (701,026,657}
(132,345,702} 230,561,904
5,968,934,368 9,164,401,916
(9,815,140,349)  (9,003,908,511}
90,586,164 125,745,704
211,814,155 62,693,041
(5.743,359) (3,054,543}
539,410 (1,079,596}
052,910,530) ___90,212,99:
{10,683,215) 36,010
6,484,187 14,217,656
{4,199,028) 14,253,666
536,055,435 308,826,795
{95,123,517) 387,097,987
440,931,918 . 59.!‘;‘924"932
(2,616,177,641) 800,391,440
38,005,625 289,269,452
(2,578,172,016) 1,089,660,893
3,745,270,324 959,434,586

1,167,098,308




3.2.4. Indicadores Financieros

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A. /
Indicadores Financieros r'J ”“'*-‘-;.r-

Interinos al 30 de junic

— — v - s —— 2023 2022
indice de patrimonio y garantia de riesgo 1.10 0.99
Liguldez corriente 1.23 1.19
Prueba acida 0.05 0.09
Capltal de trabaio 5,218,094,894.49 4,204,112,036.21
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Indice de endeudamiento 5.65 8.76
Preporcién deuda a corto plazo (%) 92.04% 91.78%
Proporcion deuda a largo plazo (%) 7.96% 8.22%
Apalancamiento financiero 614 9.55
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Cobertura de gastos financieros 1.46 1.60
Gestidn financiera 0.05 0.02
Rentabilidad del patrimonio (%) 16.14% 10.24%
Rentabllidad del activo (%) 1.91% 1.10%
Rentabllidad de los activos operacionales {35) 1.92% 1.11%
Productividad de las inversiones titulos de valores {%} 32.17% 19.10%
Calidad del activo (%) 1.08% 0.54%
Utilidad per accion 97.56 56.21

Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidos por los Rangos que definen
las operaciones que pueden realizar. UC se encuentra dentro del Rango “Actividades Universales, de
intermediacidn y por cuenta propia”.

Nota: Los Indicadores estan presentados utilizando los Estados en formato NIIF

3.2.5. Analisis Horizontal de los Estados Financicros

UC ha presentado un notable crecimiento neto en la composicion de las partidas de sus estados financieros dentro
de los periodos analizados, con un total de Activos de DOP 29,231 MM, y un Patrimonio de DOP 4,094MM en
los estados interinos de junio 2023.

Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores convertimos nuestros estados financieros a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, lo que generd cambios en nuestros métodos de
contabilizacién de algunos productos y cambios en la presentacién de nuestros estados.

A continuacion, las variaciones mds relevantes entre los estados interinos de junio 2022 y junio 2023:
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Activos Totales:
A Junio 2023 el total de activos experimento un crecimiento de 8.73% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

» Efectivo en caja y equivalente en efectivo:
A Junio 2023 se observa una disminucion en esta linea de los estados financieros de un 43.04% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, debido al aumento de la cartera de inversiones.

e Portafolios de inversiones:
A Junio 2023 la cartera de inversiones presenta un aumento de un 12.93% con respecto al mismo periodo
del afio anterior, producto del aumento de los valores de su portafolio. Esta variacion se debio
principalmente al incremento de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
del Ministerio de Hacienda y BCRD.

* Inversiones en Sociedades:
Las Inversiones en Sociedades no presentan variacion.

* Propiedad, Planta y Equipos:
A junio 2023, las Propiedades, planta y equipos presentan una disminucion de 43.09% debido a la
depreciacion y amortizacion de activos fijos y mejora de bienes tomados en alquiler.

e Otros Activos:
A junio 2023, la partida de Otros activos presenta un aumento de 204.28% debido al aumento de
membresias pagadas por anticipado.

Pasivos Totales:
A junio 2023, los Pasivos presentan so6lo un aumento de 3.30%.

» Pasivos Financieros a Costo Amortizado:

Obligaciones con instituciones financieras:
A junio 2023 las obligaciones con entidades financieras disminuyeron en 27.68% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, debido a la estrategia de manejo de pasivos implementada.

Acumulaciones, otras obligaciones y otros pasivos:
A junio 2023 las Acumulaciones, y otras obligaciones aumentaron en 34.87% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, debido a obligaciones y documentos a largo plazo contraidos.

Patrimonio:

A Junio 2023, el Patrimonio experimentd un crecimiento de 60.62% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, mostrando el continuo crecimiento del negocio, la gestion de la gerencia, la confianza de los clientes
y los resultados del puesto de bolsa.
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A junio 2023 los resultados después de impuesto sobre la renta aumentaron DOP 227 MM con respecto al afio
anterior representando un aumento de 73.58%.

A continuacién, detalle de las variaciones principales:

e Resultados por instrumentos financieros:
A junio 2023, UC presenté un beneficio bruto de DOP 1,122 MM, 122.76% por encima del mismo
periodo del afio anterior, debido al incremento de los ingresos y mérgenes operativos.

e Gastos de Administracion y comercializacion:
A junio 2023, los Gastos de Administracion y comercializacion presentan un aumento de [8.67%
respondiendo principalmente a aumentos en gastos de personal.

» Otros Resultados: A junio 2023 |a [inea de otros resultados disminuy6 un 41.42%, debido principalmente
por la pérdida en diferencia y ajustes en cambio en moneda extranjera.

* Reajuste y diferencias en cambio:
A junio 2023, el Reajuste y diferencias en cambio presenta una disminucién de 41.59% debido a aumentos
en el ritmo de apreciacién del tipo de cambio en 2023.

Estado de Flujos de Efectivo

A junio 2023 el saldo final del efectivo y equivalente de efectivo se redujo DOP 881 MM con respecto al afio
anterior representando una disminucién de 43.04%.

A continuacion, detalle de las variaciones principales:

* Flujo Neto originado por actividades de la operacion:
A junio 2023, el Flujo Neto originado por actividades de la operacion presenté una salida de fondos de
DOP 3,052 MM por las inversiones realizadas en Titulos Valores de Deuda, que con respecto a la
generacion de fondos del afio anterior se tiene una reduccion de DOP 3,143 MM.

* Flujo Neto originado por actividades de financiamiento:
A junio 2023, el Flujo Neto originado por actividades de financiamiento presentdé una generacién de
fondos de DOP 440 MM debido al aumento de las obligaciones adquiridas con clientes y entidades

financieras, que con respecto a la entrada de fondos del afio anterior se tiene una disminucién de DOP
254 MM.

A continuacién, el detalle de las variaciones principales de los indicadores financieros a junio 2023:

Indicadores de liquidez:
Los indicadores de liquidez reflejan la idénea capacidad de UC de enfrentar sus obligaciones de corto plazo.
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Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo e Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario
(Nivel 1) (veces):
El Patrimonio y Garantia de Riesgo aument6 con respecto al Total de Activos y Operaciones Contingentes
ponderado con relacion al afio anterior, pasando ambos indicadores de 0.99 veces en junio 2022 a 1.1
veces en junio 2023.

Prueba acida (veces):
Este indicador pasé de 0.09 veces en junin 2022 a 0.05 veces en junio 2023 reflejando una disminucién
del efectivo con respecto a los pasivos corrientes.

Indicadores de Endeudamiento:

indice de Endeudamiento (Veces):

El indice de endeudamiento presentd una disminucion significativa en este periodo, pasando de 8.76 en
junio 2022, a 5.65 en junio 2023; esto debido al comportamiento positivo de los activos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

Proporcién deuda a corto plazo y Proporcién deuda a largo plazo (%):

La proporcién deuda a corto plazo presentd un pequeio aumento, pasando de 91.78% a 92.04%, debido
al incremento de obligaciones adquiridas ton clientes, mientras que la proporcion de deuda de largo plazo
presentd una disminucion, pasando de 8.22% a 7.96% con respecto al afio anterior.

Indicadores de Actividad:

La Cobertura de Gastos Financieros (veces) a junio de 2023 ha disminuido con relacion al afio anterior,
debido al incremento de los gastos financieros y operativos

Indicadores de Rentabilidad:

Las ganancias antes de intereses, impugstos, depreciacion y amortizacion (EBITDA) (Valores DOP)
aumentaron 113% a junio de 2023 con relacién al afo anterior, reflejando la capacidad de UC para generar
beneficios.
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ANEXOS

Anexo | Estados Interinos al 30 de junio 2023 y 2022
Anexo 2 Reporte Sociedad Calificadora de Riesgo Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.
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UNITED
CAPITAL

Descripcion de las cuentas
Activos

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en Instrumentos Financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados
A valor razonable Con cambios en ORI
A costo amortizado
Operaciones de compra al contado con venta a plazos
Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia
Deudores por intermediacion
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos pagados por anticipado
Impuestos Diferidos
Inversiones en Sociedades
Activos Intangibles
Propiedades, Planta y Equipo
Derecho de uso
Propiedades de Inversion

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A

Al 30/06/2023
(Expresado en DOP)

Acumulado al
30/06/2023

1,167,098,308.65

3,005,598,137.67
343,564,598.43
24,277,687,773.78
47,036,507.73
0.00

0.00

0.00

0.00
19,900,957.59
67,096,258.64
0.00
76,095,767.27
77,309,350.40
14,808,885.82
41,224,964.24
0.00
94,441,658.59

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Pag. 1

Acumulado al
30/06/2022

2,049,095,478.65

3,637,322,563.92
38,540,690.13
20,850,990,490.33
78,621,746.28
0.00

0.00

0.00

0.00
14,835,320.98
57,413,691.79
0.00
76,095,767.27
73,205,113.79
26,023,317.99
50,596,872.35
0.00
31,037,338.50

29,231,863,168.81

26,883,778,391.98




UNITED
CAPITAL

Descripcion de las cuentas

Pasivos

Pasivos Financieros
A valor Razonable
A valor razonable-instrumento financieros derivados
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Operaciones de venta al contado con compra a plazo
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar personas relacionadas
Oftras cuentas por pagar
Provisiones
Acumulaciones y otras obligaciones
Arrendamientos
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos

Oftros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futura capitalizacion
Acciones en Tesoreria

Reserva Legal

Reservas de capital

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Superavit por revaluacion

Ofro resultado integral

Total de Patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Al 30/06/2023
(Expresado en DOP)

Acumulado al
30/06/2023

147,924,984.88
347,210,275.94

0.00
2,030,663,072.22
6,547,140,610.41

15,943,401,861.51
14,698,643.42

0.00

25,580,714.58

0.00

25,043,934.10
55,792,127.20

0.00

0.00

0.00

25,137,456,224.26

549,458,000.00
0.00

0.00
109,891,598.90
0.00
2,589,265,687.29
536,055,434.89
0.00
309,736,223.47

Pag. 2
Acumulado al

30/06/2022

51,452,578.22
62,829,580.05

0.00
2,030,663,072.10
9,053,281,862.22

12,862,119,089.30
167,384,236.44

0.00

88,311,709.24

0.00

18,569,379.75

0.00

42,864.22

0.00

0.00

24,334,654,371.54

549,458,000.00
0.00

0.00
109,891,598.90
0.00
2,225,887,602.12
308,826,795.26
0.00
-644,939,975.84

4,094,406,944.55

2,549,124,020.44

29,231,863,168.81

26,883,778,391.98

JOSE JAVIER
TEJADA
REYNOSO

Digitally signed by
JOSE JAVIER TEJADA
REYNOSO

Date: 2023.07.20
17:27:07 -04'00'

Javier Tejada
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Digitally signed by
MELVIS MELVIS ALTAGRACIA
ALTAGRACIA MEJIA POLANCO

Date: 2023.07.21

MEJIA POLANCO D€ 2923072
Melvis Mejia

Contralor/Auditor



UNITED
CAPITAL

Descripcion de las cuentas

Resultado por instrumentos financieros
A valor Razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados

A costo Amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Ingresos por servicios:

Ingresos por administracion de cartera
Ingresos por custodia de valores
Ingresos por asesorias financieras

Oftros Ingresos por servicios

Total Ingresos por servicios

Resultado por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Otras Comisiones

Total Resultados por intermediacion

Gastos por financiamiento

Gastos por financiamientos por Instrumentos financieros emitidos

Gastos por financiamientos con entidades de intermediacion financiera

Gastos por arrendamientos

Total, gastos financieros

Gastos de administracion y Comercializacion
Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio

Resultado de inversiones en sociedades

Oftros ingresos (Gastos)

Operaciones descontinuadas (neto)

Total otros resultados

Resultado antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A
ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Al 30/06/2023
(Expresado en DOP)

Acumulado al
30/06/2023

1,628,631,821.03
-3,796,981.17
-502,827,760.36

1

Acumulado al

30/06/2022

510,509,162.48
185,128,678.65
-191,961,524.35

1,122,007,079.50

503,676,316.78

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
5,245,719.61 6,298,289.17
-32,074,412.54 -23,696,779.61
0.00 0.00
-26,828,692.93 -17,398,490.44
-90,499,999.72 -90,499,999.74
-407,258,449.10 -166,910,758.11
-8,294,957.61 -8,203,198.60
-506,053,406.43 -265,613,956.45
-206,823,685.30 -174,291,590.88

154,043,404.02

263,738,531.43

0.00 36,152.08
-289,263.97 -1,320,167.26
0.00 0.00
153,754,140.05 262,454,516.25

536,055,434.89
0.00

308,826,795.26
0.00

536,055,434.89

308,826,795.26
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Estado de Flujo de Efectivo
Al 30 de Junio de 2023

UNITED
CAPITAL

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recuadadas (pagadas)

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a derivados

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (Egreso) neto asesorias financieras, adminsitracion de cartera y custodia
Gastos de administracion y comercializacién pagados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacién

Flujo Neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVESION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipos

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de invesiones en sociedades
Incorporacion de propiedades, planta y equipo

Venta de propiedades, planta y equipo

Invesiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) neto de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas
Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacion por cambios en la tasa de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

JOSE JAVIER Digitally signed by JOSE

JAVIER TEJADA REYNOSO
TEJADA Date: 2023.07.20 17:25:30
REYNOSO -04'00'

Javier Tejada
Director General

UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Junio 2023 Junio 2022
(103,307,344) (74,219,389)
1,285,986,502 (7,753,930,546)
(18,465,388) (29,850,481)
7,619,569,336 12,715,714,644
(261,293,703) (272,215,937)
(478,878,885) (482,047,897)
68,507,374 51,095,334
(289,264) 20,250,471
8,111,828,717 4,174,796,199
- 36,152
6,484,187 (947,057)
(9,815,140,349) ]
(9,808,656,162) (910,905)
(1,112,480 438) (2,905,404,957)
(56,660,671) (325,714)
133,753,136 (442,232,261)
(1,035,387,973) (3,347,962,933)
(2,732,215 418) 825,922,361
154,043,404 263,738,531
(2,578,172,014) 1,089,660,893
3,745,270,324 959,434,586
1,167,098,310 2,049,095 479
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UNITED
CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Trimestral

Al 30 de Junio del 2023

(Expresado en Pesos Dominicanos)

Resultados Resultados Del Ejercicio Resultados
Capital Reserva Legal Acumulados Integrales Total Patrimonio
Saldos al 01 de Enero del 2022 549,458,000 109,891,599 1,088,050,936 1,137,836,664 (202,707,715) 2,682,529,484
Aumentos (disminucion) de capital - - - - -
Resultados del ejercicio - - - 363,378,086 363,378,086
Transferencia de resultados - - 1,137,836,664 (1,137,836,664) -
Dividendos o participaciones distribuidos - - - - -
Otro resultado integral - - - 435,351,474 435,351,474
Otros ajustes - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2022 549,458,000 109,891,599 2,225,887,600 363,378,086 232,643,759 3,481,259,044
Aumentos (disminucion) de capital - - - - -
Resultados del ejercicio - - 536,055,435 536,055,435
Transferencia de resultados - - 363,378,086 (363,378,086) -
Dividendos o participaciones distribuidos - - - - -
Otro resultado integral - - - 77,092,464 77,092,464
Otros ajustes - - - -
Saldos al 30 de Junio del 2023 549,458,000 109,891,599 2,589,265,686 536,055,435 309,736,223 4,094,406,944
JOSE JAVIER  Pigitally signed by MELVIS Digitally signed by
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Evaluacioén de la Situacion Financiera

UINIE=Ip UC -United Capital Puesto De Bolsa, S.A. Numero Registro: SIVEV-039
CAPITAL Al 30 de junio del 2023

e e A (Expresado en pesos dominicanos)

Estados Individuales

La presente evaluacidn tiene como objeto exponer la condicidn financiera del Emisor UC -United Capital
Puesto De Bolsa, S.A., el sector donde desarrolla sus actividades econémicas, entre otros factores
descritos en la presente que son de interés para el inversionista, siendo su responsabilidad cualquier
decisién de inversidon que tome.

I. Informacion financiera del emisor:

En esta seccidn se incluye un andlisis de la situacion financiera de la entidad al 30 de junio del 2023, donde
el margen de utilidad de la empresa estd compuesto casi en su totalidad por resultados de su cartera de
inversiones en base a los criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

El puesto de bolsa concentra la mayoria de sus ingresos en los resultados de su cartera de inversiones por
lo que dichos ingresos pueden mostrar variaciones importantes ante los cambios en las condiciones de
mercado, entregando volatilidad a los resultados.

El puesto de bolsa mantiene a la fecha una participacion relevante en la industria, colocandose a junio
2023 como uno de los actores mas importantes en términos de resultados, activos totales, asimismo, su
respaldo patrimonial, estructura de financiamiento y de liquidez mantienen un comportamiento
adecuado en este primer trimestre del afio.

Il. Indicadores financieros del emisor:

A continuacién, se presentan los principales indicadores financieros que muestran la posicién financiera
de UC United Capital, S.A:

INDICADORES FINANCIEROS JUNIO 2023 30/06/2022 30/06/2023

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Indice de Patrimonio Y garantia de Riesgo . 1.10

Liquidez Corriente 1.18 114

Prueba Acida 0.09 0.05

Capital De Trabajo 4,128,016,269 3,642,4591,730



INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 30/06/2022 30/06/2023

indice De Endeudamiento 876 6.14
Proporcion Deuda A Corto Plazo 91.78% 100 (0%
Proporcion Deuda A Largo Plazo BE22% 0.00%
Apalancamienta Financiero 955 6.14
Cobertura De Gastos Financieros 160 146
Gestion Financiera 0.03 0.05
Rentabilidad Del Patrimonio 12.78% 16.14%
Rentabilidad Del Activo 1.41% 191%
Rentabilidad De Los Activos Operacicnales 1.41% 1.92%
Productividad De Las Inversiones Titulos De Valores 0.23 0.32
Calidad Del Activo 0.01 0.01
Utilidad Por Accion 56.21 97.56

A junio 2023 se mantuvo el cumplimiento Normativo, el indice de patrimonio y garantia de riesgo primario
nivel 1 es de 1.10 veces, superior al limite regulatorio de 0.155. La rentabilidad del patrimonio se muestra
favorable, reflejando un 16.14% de rentabilidad, evidenciando los resultados de la implementacién de
estrategias en la gestién operativa, al igual que la utilidad por accidn la cual se coloca en 97.56 para el
cierre de junio 2023. De igual forma, la rentabilidad del activo se coloca en 1.91% lo que demuestra la
efectividad de las estrategias en cuanto al manejo de las inversiones.

La cobertura de gastos financieros se mantiene favorable colocandose en 1.46, mientras que la liquidez
presenta un comportamiento adecuado que responde a las medidas adoptadas por el puesto de bolsa en
este trimestre colocandose este indicador en 1.14.

Ill. Analisis del sector econémico:

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) informé que la variacién del indice de Precios al
Consumidor (IPC) fue de 0.22% en junio de 2023 con respecto al mes de mayo del mismo afio, situando la
inflacion interanual a junio 2023 en 4.00%, siendo la tasa mas baja verificada desde julio de 2020. De esta
manera, la inflacidn se ubica en el centro del rango meta de 4.0 %+1.0 % establecido en el Programa
Monetario.

Respecto a la postura de politica monetaria, EI Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), en su
reunidn de politica monetaria de junio de 2023, decidié reducir su tasa de interés de politica monetaria
(TPM) en 25 puntos basicos, de 8.00 % a 7.75 % anual. Estas decisiones contribuiran a disminuir los costos
de financiamiento de las entidades financieras e incidirdn en menores tasas de interés en el sistema
financiero. Las medidas adoptadas toman en consideracion la reduccion de la inflacién doméstica, la cual
se encuentra dentro de su rango meta de 4.0 % + 1.0 %, como resultado de las politicas monetaria y
fiscales implementadas, las menores presiones de demanda interna y la disminucidon de los precios
internacionales de las materias primas.

En el entorno doméstico, conforme la ultima informacion disponible el indicador mensual de actividad
econdmica (IMAE) registré un crecimiento acumulado de 1.4 % en mayo 2023 y un crecimiento interanual



de 2.4%. Hasta el momento el Banco Central ha puesto en disposicidn recursos a sectores productivos y
hogares por RDS119 mil millones entre resoluciones de Facilidad de Liquidez Répida y recursos
autorizados de Encaje Legal. Este programa de estimulo monetario procura acelerar el mecanismo de
transmisién de la politica monetaria para generar una disminucién mas acentuada en las tasas de interés
del mercado, en los préximos meses, y una mayor dinamizacién de la actividad econdmica.

En este sentido, conforme a los resultados del sistema de pronésticos del Banco Central apuntan a que la
expansion del producto interno bruto (PIB) real se ubicaria entre 4.0% y 4.5% para el cierre del afio 2023.
Estas proyecciones son consistentes con lo esperado por organismos internacionales, como el FMI y el
Banco Mundial, que situan al pais como uno de los de mayor crecimiento en la regién.

Por otro lado, el buen desempefio de las actividades generadoras de divisas ha contribuido con la
estabilidad del peso dominicano, que registra una apreciacién acumulada de aproximadamente 1.7 % al
cierre de junio de 2023. Este comportamiento del sector externo ha facilitado el fortalecimiento de las
reservas internacionales, que se ubican en torno a los US$16,200 millones, equivalentes a un 13.2 % del
PIB y seis meses de importaciones, por encima de las métricas recomendadas por el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

Es importante resaltar que la Republica Dominicana se encuentra en una buena posicién para continuar
enfrentando el desafiante panorama internacional, tomando en cuenta la fortaleza de los fundamentos
macroecondmicos y la resiliencia de los sectores productivos.

IV. Administracion de los riesgos:

Los factores de riesgo que pueden afectar significativamente el desempenfio de la entidad y las estrategias
que lleva a cabo para su mitigacion son las siguientes:

e El Riesgo de Contraparte se define como la pérdida financiera que se puede sufrir si un cliente o

una contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales.
United Capital posee politicas para asegurar que las negociaciones de sus clientes sean realizadas
a través de emisores que dispongan de un apropiado rating crediticio. Este riesgo se puede ver
materializado si existe un riesgo de concentracion:

o El Riesgo por concentracion se refiere a la concentracidn de titulos valores en custodia

en un determinado sector econédmico, emisor, vencimiento, zona geografica, moneda o
grupo de interés econémico.

Por el tamafio actual del mercado de valores dominicano, existe una concentracion
inherente a nivel de emisores, los cuales son Banco Central y Ministerio de Hacienda.
Mientras el mercado no presente mayor crecimiento y un numero diversificado de
emisores, este riesgo se mantendra presente.

No obstante, el Puesto de Bolsa ha implementado controles periddicos para monitorear
la concentracién de titulos y el impacto global que puede tener en la valoracién del
portafolio en caso de que las tasas de rendimiento tiendan al alza.

Como parte de nuestra estrategia de diversificacion se estd incursionando y manteniendo
posiciones de instrumentos internacionales como Bonos del Tesoro de Estados Unidos y
otros bonos corporativos.



e ElRiesgo de Mercado es la posibilidad de la pérdida de valor que puede presentar un titulo valor
o una cartera de titulos valores, por cambios adversos en los factores de riesgo que inciden en la
valoracion de estos. Del Riesgo de Mercado se derivan los siguientes riesgos:

o El Riesgo de la Tasa de Interés se refiere a que aumentos desmedidos en las tasas de

interés pueden propulsar la desaceleracién econdmica que podrian afectar
negativamente los portafolios de los clientes y la valoracién del portafolio propio. Para
mitigar este riesgo, el Puesto de Bolsa ha implementado medidas de sensibilidad del
portafolio de inversiones propias, dentro de los cuales destacan: VAR (Value at Risk),
Duration, Modified Duration, Convexidad, Concentracion de Cartera, Escenarios de
Perdida/Ganancia. Dichos indicadores se actualizan periédicamente para mantenerse
acorde al movimiento del portafolio con las operaciones de compra y venta que se
realizan continuamente.

o El Riesgo de Tipo Cambiario es el riesgo de variaciones en las utilidades de la empresa

como resultado de cambios en los precios de las monedas extranjeras. El Puesto de Bolsa
estd expuesto a estos efectos de las fluctuaciones de cambio de las diferentes monedas,
sin embargo, mantiene una posicién global neta en ddlares para contrarrestar la
exposicidn a este riesgo. Adicionalmente, se posee colocaciones en instrumentos donde
la exposicidn a este riesgo puede ser mitigada con rentabilidades que proporcionan este
tipo de instrumento.

e El Riesgo de Liquidez se refiere a la incapacidad de conseguir obligaciones de flujos de efectivo

necesarios para atender sus compromisos. El Puesto de Bolsa mantiene su cartera de inversiones
en constante movimiento y cuenta con facil acceso a lineas de crédito que le permiten obtener
efectivo rdpidamente para cumplir con sus compromisos de pago, y asi mitigar este riesgo.
Ademas de ello cuenta con una serie de indicadores que le permiten un control y monitoreo de
la gestién de la liquidez, tales como la Tasa Promedio Ponderada de Financiamiento, el Gap de
liquidez, el Ratio de Cobertura de Liquidez, entre otros.

Riesgos relacionados con el conflicto armado entre Rusia y Ucrania

La invasién de Rusia a Ucrania ha provocado una disrupcién en el mercado. Donde la industria de la
metalurgia, mineria, energética y produccion agricola de Ucrania se vieron afectados, provocando el
incremento de los precios de los commodities (que ya venian aumentando debido a la pandemia del
COVID-19) vy, el crudo y sus derivados.

El conflicto armado ha provocado el incremento de los precios en los principales commodities a nivel
mundial, cuya oferta se ha reducido por consecuencia del descenso de la produccién y la sobre
demanda de productos semi-terminados y terminados de los que forman parte estos insumos.

Se mantiene al aumento de tasas de interés de los Bancos Centrales a nivel mundial, con el fin de
disminuir el incremento de los precios disminuyendo la cantidad de dinero en circulacién en el
mercado, aumentando la volatilidad de los mercados tanto de la renta fija como la renta variable
llevando a la depreciacion en valor de los instrumentos financieros.



El Emisor UC -United Capital Puesto De Bolsa, S.A. da fe y testimonio de que las informaciones
expresadas en este documento son integras, veraces y oportunas, por tanto, son responsables frente
a los inversionistas y el publico en general por cualquier inexactitud u omisidn presentada en el
contenido de la presente evaluacion.

El depdsito de esta evaluacion en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia
del Mercado de Valores no implica una certificacién sobre las informaciones contenidas en el mismo
o en su defecto que ésta recomiende el Emisor o sus valores u opine favorablemente sobre la calidad
de las inversiones.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los veinte (20) dias del
mes de julio del afio dos mil veintitrés (2023).
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FellerRate

Solvencia A- A-

Perspectivas Positivas Positivas
* Detalle de calificaciones en Anexo.

RESUMEN FINANCIERO
En millones de pesos cada periodo
Dic.21 ™} Dic.22™  Jun. 23

Activos totales 18.447 29.060 29.232
Pasivos totales 15.765 25.520 25.137
Capital y reservas 659 659 659
Patrimonio 2.683 3.481 4.094
Resultado operacional bruto 1.824 636 589
Gastos de administracion y
comercializacion 445 402 207
Resultado operacional neto 1.379 234 382
Utilidad neta 1.138 363 536

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV), a menos que se indique ofra cosa. En enero de
2022 comenz6 la adaptacion al nuevo manual de contabilidad y
plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e
indicadores presentados a partir de 2022 podrian no ser del todo
comparables con las de periodos anteriores.. (1) Estados
Financieros auditados

INDICADORES RELEVANTES
Dic.21;  Dic. 22 Jun. 23 @

Resultado operacional bruto /

Activos () 12,8% 2,7% 4,0%
Gastos de administracion y

comercializacion / Activos () 3,1% 1,7% 1,4%
Utilidad neta / Patrimonio 42,4% 104%  26,2%
Utilidad neta / Activos @ 8,0% 1,5% 3,7%

(1) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el
promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2) Indicadores a
unio de 2023 anualizados.

RESPALDO PATRIMONIAL
Dic. 21| Dic.22 Jun.23

Patrimonio / Activos totales 14,5% 12,0% 14,0%
Pasivos totales / Capital y reservas 239 vc| 38,7vc 38,1 vc

Fasivos totales / Patrimonio 59vc| 7,3vc 6,1 vc
Indice de Patrimonio y Garantias de

Riesgo Primario (Nivel I) () 11vc 10vc  11vc
indice de Apalancamiento () 14,5% 64,7%  80,4%

1) Indicadores normativos.

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

Débil

Moderado
.I.I Adecuado

Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

OTROS FACTORES

La calificacién no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual.

Analistas: Constanza Morales Galindo

Pronhibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2023

FUNDAMENTOS

La calificacién de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (United Capital) responde a
una adecuada capacidad de generacién, respaldo patrimonial, perfil de riesgo y fondeo
y liquidez, y un moderado perfil de negocios.

United Capital es un intermediario de valores que tiene por actividad la compra y venta
de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, pudiendo ofrecer, ademas, diversos
servicios en finanzas corporativas, banca de inversién, asesorias financieras,
estructuracion y colocaciones de emisiones, y cualquier otra operacién o servicio
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV). En términos de
productos, la entidad ofrece especialmente Sell Buy Back (SBB) y Mutuos Estructurados
asus clientes.

El principal mercado objetivo de la compania son los clientes institucionales, que se
complementan con el segmento retail. En este contexto, la estrategia considera
continuar expandiendo la actividad en productos, servicios y en nimero de clientes. Por
ello, la compania estd enfocada en entregar un trato especializado que permita
satisfacer las diversas necesidades de sus clientes. Esto, por medio del desarrollo de
nuevos productos que, acompanados del uso de tecnologia, logren una mayor
eficienciay diversificacion de su fuente de ingresos.

El puesto de bolsa tiene una cuota de mercado importante en la industria, congruente
con la atencion relevante del segmento institucional. A junio de 2023, destac6 con una
participacién de mercado de 14,8% Yy 14,7% en términos de activostotales y patrimonio,
obteniendo el primer lugar del ranking de puestos de bolsa, respectivamente. En
cuanto aresultados, se ubicé en el tercer lugar con una cuota de mercado de 16,7%.

Los ingresos de la compaiiia provienen, en su mayoria, de los resultados de la cartera
de inversiones, acorde con las operaciones que efectia. Dado esto, los ingresos
asociados pueden mostrar variaciones ante cambios en las condiciones de mercado,
entregando volatilidad a los resultados finales del puesto de bolsa. A junio de 2023, la
utilidad de ultima linea fue de $536 millones, con unarentabilidad sobre patrimonio de
26,2% (anualizada). Esta, mostraba una mejora con respecto a 2022, periodo que
estuvo afectado especialmente por una caida del resultado operacional bruto ante
menores ingresos por instrumentos financieros.

El endeudamiento de la institucion muestra volatilidades en ciertos periodos acorde
con la expansion de actividades y la variacion del patrimonio. A junio de 2023, el indice
de pasivostotales sobre patrimonio fue de 6,1 veces, inferior al registrado en diciembre
de 2022 (7,3 veces). En cuanto a los limites normativos, a junio de 2023, la sociedad
mantenia un indice de patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel I)de 1,1 vecesy
un indice de apalancamiento, medido como patrimonio contable a activos de 80,4%,
exhibiendo holgura con los minimos normativos.

United Capital se ha enfocado en continuar mejorando la composicion de su fondeo, a
través de una mayor atomizacién gracias a la expansion de aperturas de cuentas retail y
de la incorporacion de contrapartes del exterior. A junio de 2023, los pasivos de la
entidad estaban compuestos principalmente por operaciones de venta al contado con
compra a plazo, las que alcanzaron un 63,4%. En menor medida, las obligaciones con
bancos e instituciones financieras representaron un 26,0% de los pasivos. En tanto, las
obligaciones por instrumentos financieros emitidos ocuparon un 8,1% de los pasivos.

La estructura de gestion de riesgos de United Capital esta bien definida y es adecuada
para el tipo de negocio y el tamaro de las operaciones. La entidad cuenta con diversas
politicas de gestion de riesgos que permiten identificar y cuantificar los riesgos del
negocio. La operacion es liderada por el Consejo de Administracién que cuenta con

www.feller-rate.com
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cuatro comités de apoyo, los cuales buscan gestionar de manera integral los riesgos a
los que esta expuesto el puesto de bolsa.

UC-United Capital Puesto de Bolsa, SA. es controlada mediante tres sociedades de
inversién que en su conjunto poseen el 94,4%de la propiedad.

PERSPECTIVAS: POSITIVAS

Las perspectivas “Positivas” asignadas a United Capital reconocen una posicidén de
mercado importante en la industria de puestos de bolsa y el buen desempero
operacional en sus anos de trayectoria.

Feller Rate espera que la compania logre consolidar la mejora observada en sus
resultados y continle desarrollando su estrategia con impacto positivo en
diversificacion. Esto, en una industria que tiene la presencia de diversos actores que
estan avanzando en sus negocios y con un panorama econémico que aln sostiene
factores de incertidumbre.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

FORTALEZAS
= Hademostrado resiliencia operacional y financiera en un entorno desafiante.

= Actor de tamaro importante y con una sélida posicion de mercado en la industriade
puestos de bolsa.

= Buen nivel de respaldo patrimonial.
RIESGOS
= Actividad concentrada en inversiones e intermediacion, propiade laindustria.
= Exposicién a ciclos econémicosy a la volatilidad inherente del mercado de capitales.

= AUn persisten factores de incertidumbre que podrian afectar el desempefio del
sistemade puestosde bolsa.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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PROPIEDAD

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
es controlada mediante tres sociedades
de inversion: i) Miraflores Marketing
Group la que posee un 32,2% de las
acciones, ii) Inversiones Mirlo Company
con un 32,2%, y iii) Pinecrest Holdings
con un 30,0%. El porcentaje restante esta
repartido entre la sociedad Kimbark
Overseas (5,0%) y Omar Caton Marrero
(0,7%).

Segun lo informado por la
Administracion, las empresas antes
indicadas son sociedades que realizan
inversiones en general.

El puesto de bolsa es gestionado por un
Consejo de Administracion que es el
maximo organo de la sociedad,
encargado de definir las politicas
generales y objetivos estratégicos. Este
Consejo esta formado por siete
miembros, electos por la Asamblea
General de Accionistas. Dentro del
Consejo de Administracion, participa
Marta Betances y José Tejada, quienes
tienen los cargos de Gerente General y
Director General en la estructura
organizacional, respectivamente.

Para la eleccion de los integrantes del
Consejo se consideran las prohibiciones
establecidas por normativa y por los
Estatutos Sociales del puesto de bolsa, de
manera de contar con personas con
experiencia y un perfil adecuado para el
cargo.

El Consejo de Administracidn se apoya en
cuatro comités de gestion:
Cumplimiento; Riesgo y Ciberseguridad;
Auditoria y Cumplimiento Regulatorio;
Nombramiento y Remuneraciones.
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO

Actividad concentrada en inversiones e intermediacidon de valores.
Mantiene una cuota de mercado importante en su industria.

DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS

Sus ingresos estan concentrados en el desempefio de la cartera de
inversiones, situacion que también se observa en la industria.

UC-United Capital Puesto de Bolsa (United Capital) inicié sus actividades en 2007 bajo
el nombre de Providencial de Valores SA. hasta que, en 2011, el controlador de la
sociedad cambi6, modificando con ello el nombre de la sociedad.

La compafia tiene por actividad la compra y venta de todo tipo de titulos e
instrumentos financieros, pudiendo ofrecer, ademas, diversos servicios en finanzas
corporativas, banca de inversion, asesorias financieras, estructuracién y colocaciones de
emisiones, y cualquier otra operacion o servicio autorizado por la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV).

El principal mercado objetivo del puesto de bolsa son los clientes institucionales locales
e internacionales. A este segmento, se suman las personas fisicas que, en los Gltimos
periodos, han tomado una mayor relevancia en las operaciones de la entidad. United
Capital tiene seis areas de negocios por medio de las cuales busca avanzar en la
diversificacion de sus operaciones, las que alin muestran una concentracién coherente
con lo observado en laindustria.

En efecto, la entidad mantiene los segmentos de intermediacién de valores en el
mercado bursétil y extrabursatil, finanzas corporativas, banca de inversién, asesoria
financiera, emisién, colocacién y distribucién de valores, y cuotas de participacién en
fondos de inversion. Dentro de sus productos destacan los SBB (Sell buy Back) y Mutuos
Estructurados.

Los activos de la sociedad estan conformados, en su mayoria, por la cartera de
instrumentos financieros, los cuales representaron un 93,5% a junio de 2023. Por el lado
de los ingresos operacionales, éstos estan concentrados en aquellos provenientes de la
intermediacidon de la cartera de inversiones. Este aspecto también se aprecia a nivel del
sistema y refleja la profundidad del mercado de capitales. En este sentido, los ultimos
cambios regulatorios y normativos promueven una mayor actividad y el desarrollo de
nuevos negocios, donde paulatinamente se comienzan a apreciar cambios, pero ain se
requiere de un tiempo de adaptacion.

A junio de 2023, la mayor cantidad de operaciones fueron realizadas en pesos
dominicanos por personas fisicas, representando un 87,6% de las operaciones totales;
mientras que las personas juridicas alcanzaron un 11,9% del total de operaciones. En
menor medida, se registraban operaciones realizadas por otros puestos de bolsa y
fondos de inversién, representando solo un 0,5%. Esta composicion aporta a la
diversificaciéon por clientes, en un contexto donde los ingresos estdn mayormente
asociados al comportamiento del portafolio de inversién.

La compania atendia a 3.843 clientes activos a junio de 2023, con una dotacion total de
75 empleados y dos oficinas fisicas, lo que es consistente con su operacién y foco
comercial, con una mayor presencia de institucionales. Adicionalmente, la entidad tiene
habilitada la apertura de cuentas de corretajes de forma digital, aspecto que se
complementa con una aplicacion movil y el sitio web. Estos desarrollos digitales siguen
las tendencias observadas en el sistema financiero acorde con el comportamiento de
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COMPOSICION DE INGRESOS OPERACIONALES los usuarios, facilitando la incorporacion de nuevos clientes y permitiendo avances en
TOTALES eficiencia.

United Capital forma parte del programa “Creadores de Mercado” del Ministerio de
Hacienda que, bajo ciertas condiciones, les permite tomar mayores posiciones en las
emisiones de nuevos valores, lo que les ha beneficiado para consolidar su liderazgo
natural en términos de montos transados en la industria. A diciembre de 2022, la
entidad destacé como “Mayor Negociador del Programa Creadores de Mercado” al
lograr un volumen transado de $479.445 millones de pesos dominicanos en bonos del
Ministerio de Hacienda, tanto en pesos como en doélares.

Laentidad en su calidad de puesto de bolsa es supervisada por la Superintendenciadel
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV). Ademas, esta afiliada ala Bolsa
y Mercado de Valores de la Republica Dominicana para operar en los mecanismos
Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 centralizados de negociacion y en el Mercado OTC local.

Ingresos por instrumentos financieros ESTRATEGIA Y ADMINISTRACI o N

B Comisiones por intermediacion bursatil ) o _ o _
Estrategia enfocada expandir la actividad y diversificar los ingresos con

foco en la digitalizacién de las operaciones.

La estrategia de United Capital considera continuar incrementando la escala de
negocios, con foco en el desarrollo de nuevos productos y servicios. Esto, se
complementa con el objetivo de expandir los negocios en mercados internacionales.

Los planes consideran una fuerte digitalizacion de las operaciones, tanto internas como
hacia el cliente final. En este sentido, la entidad esta en proceso de hacer mas eficientes
los programas internos de cada area de la organizacién, con el objetivo de tener un
ambiente completamente digital. De cara al cliente, United Capital continlda
fomentando el uso de canales digitales y automatizando todas las areas para mejorar la
experienciadel usuario y avanzar hacia un ecosistema completamente digital.

En este contexto, la entidad ha estado avanzando en la implementacion del nuevo
sistema core. Complementariamente, se implementé un sistema de inversiones y
reinversiones en linea, con la finalidad de que los clientes puedan realizar 6rdenes
mediante los canales digitales disponibles.

Por otra parte, otro de los objetivos estratégicos incorpora diversificar los ingresos por
comisiones. En efecto, United Capital ha estado desarrollando e incorporando nuevos
productos y servicios para los clientes. Entre ellos, destaca la incorporacion del
producto de Sell Buy Back mutuo con divisa implicita en euros.

La estructura organizacional de United Capital esta presidida por el Consejo de
Administracién que esta a cargo de monitorear y administrar los riesgos tal cual como lo
indica laregulacion. Como apoyo alagestién del Consejo, la entidad cuenta con cuatro
comités.

La plana ejecutiva esta a cargo del Director General, de quien depende el Gerente
General y el Head Trader. Por su parte, del Gerente General dependen siete gerencias
especialistas mas el Contralor.

El oficial de cumplimiento depende directamente del Comité de Cumplimiento;
mientras que el oficial de seguridad cibernética y de la informacién, y el gerente de
riesgos dependen directamente del Comité de Resgos. En tanto, los auditores internos
y los auditores externos reportan al Comité de Auditoria.

La estructura organizacional esta bien definida con una clara separacién de funciones
entre el area comercial y de riesgo. Por su parte, la plana mayor de United Capital
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PARTICIPACIONES DE MERCADO (1)

Dic.21  Dic.22 Jun.23

Participacion activos totales 126%  159%  14,8%
Ranking 4° 1° 1°
Participacion patrimonio 12,0%  14,8% 14,7%
Ranking 4° 3° 1°
Participacion resultados 145%  101%  16,7%
Ranking 3° 4° 3°

Fuente: Elaboracion propia en base a la ultima informacion
disponible en SERI de la SIMV a junio de 2023.

PARTICIPACION DE MERCADO POR ACTIVOS ()
Junio de 2023
20,6%

14,8% 13.6%

12.3% 11,6% 11,2% 11,2%

4,8%

UC Parval Inv. Alpha JMMB Tivalsa BHD  Otros
Popular Ledn

PARTICIPACION DE MERCADO POR
PATRIMONIO (1)

Junio de 2023

14,7%
13,6% 13,5% 13,0%

UC  Alpha Parval Tivalsa Inv. JMMB CCl  Otros
Popular

PARTICIPACION DE MERCADO POR
RESULTADOS ()
Junio de 2023

20,5%

17.2% 16,7%
T1.4% 10,19 10,19
7%
I I 36% 3,3% I

Tivalsa Parval UC BHD CCl Inv. Inv.& Alpha Otros
Popular  R.

(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa.
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cuenta con amplia experiencia en el negocio y estabilidad en sus cargos, lo que aporta
alacontinuidad de la estrategia del puesto de bolsa.

— FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla United Capital Puesto de Bolsa, los
elementos asociados a un buen gobierno se consideran aspectos claves para el anélisis
de lacalidad crediticia.

La estructura organizacional de la compaia es completa y esta bien definida. En el
ambito de gobierno corporativo, destaca la existencia de un Coédigo de Etica y
Conducta, Codigo de Gobierno Corporativo y Politica de Operaciones con Partes
Vinculadas.

El Consejo de Administracién esta a cargo de velar por la adecuada gestién de
cumplimiento y de riesgo, tal como lo indica la regulacién.

Como apoyo a la gestién del Consejo, la entidad tiene cuatro comités: Cumplimiento;
Riesgos y Ciberseguridad; Auditoria y Cumplimiento Regulatorio; Nombramiento y
Remuneraciones. En cuanto a la plana ejecutiva, esta a cargo el Director General, de
quien depende el Head Trader y el Gerente General. De este UGltimo dependen siete
gerencias: Negocios, Calidad, Operaciones, Proyectos, Tecnologia, Mercadeo, y
Recursos Humanos, sumado al Contralor. Cabe indicar que, en la gestion de United
Capital algunos miembros del Consejo de Administracién también participan en la alta
gerencia, por lo que no existe una total separacion de labores lo que eventualmente
puede afectar los mecanismos de control al interior de la organizacion.

En cuanto a transparencia de la informacion, United Capital publica en su sitio web
informacién relacionada con su memoria anual, junto con estados financieros, hechos
relevantes e informe anual de gobierno corporativo, entre otros.

POSICION DE MERCADO

Entidad con presencia importante en la industria, destacando en su
participacidon en activos y patrimonio.

La industria de puestos de bolsa ha experimentado un crecimiento importante en los
ultimos afos, impulsado, en parte, por una mayor penetraciéon de los productos de
inversién en el mercado, en linea con el desarrollo del mercado de capitales local. Asi
también, la valorizacién de los portafolios de inversiones repercute en el tamafio de los
activos. Con todo, como se indicd, aun los ingresos de los diversos participes estan
asociados mayormente a actividades relacionadas con trading e intermediacion de
valores, existiendo una menor participacién de otros servicios que puedan aportar
comisiones y contribuir a la diversificacion de las operaciones. En general, esto ultimo,
avanza a medida que los mercados de capitales se hacen mas profundos, acorde con el
desarrollo de la economia.

A junio de 2023, los activos de la industria alcanzaron a $197.694 millones;
representando cerca del 6,1% de los activos totales de la industria financiera
dominicana, considerando bancos multiples; asociaciones de ahorros y préstamos;
bancos de ahorro y crédito y puestosde bolsa.

Actualmente, el sistema esta conformado por 15 entidades. Se observa un entorno de
alta competencia, donde los diversos actores estan fortaleciendo sus servicios para
expandir y diversificar su actividad. En la industria, ademas, operan puestos de bolsas
asociados a instituciones bancarias que pueden beneficiarse de los negocios y

estructuras de sus matrices.
www.feller-rate.com
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MARGEN OPERACIONAL En este contexto, United Capital se mantiene como un actor de tamafio importante en
Resultado operacional bruto / Activos totales su industria. A junio de 2023, destac6 con una participacion de mercado de 14,8% vy
promedio 14,7% en términos de activos totales y patrimonio, obteniendo el primer lugar del

ranking de puestos de bolsa, respectivamente. En cuanto a resultados, se ubicé en el

14,0%
tercer lugar con una cuota de mercado de 16,7%.

12,0%

100% Al 30 de junio de 2023, la participacion de mercado de United Capital, en términos
8,0% volumen transado en el mercado secundario bursdétil, incluyendo el volumen transado
6,0% ) por los creadores de mercado del Ministerio de Hacienda, fue de 12,2%, siendo el
4,0% e quinto puesto de bolsa con mayor monto transado.

2,0%

0,0%
Dic. 20 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

=g JC Alpha

CAPACIDAD DE GENERACION: ADECUADO

@@ PARVAL Sistema . . . e .
Margen operacional evidencia volatilidad asociada a la cartera de

inversiones. La rentabilidad exhibe una recuperacion en el dltimo
periodo, aunque se mantenia por debajo de afios previos.

(1) Indicadores a junio de 2023 anualizados.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El presente andlisis considera los estados financieros de United Capital Puesto de Bolsa.
Segln lo informado, éstos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

En enero de 2022 comenz6 la adaptacion al nuevo Manual de Contabilidad y Plan de
Cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de
2022 podrian no ser del todo comparables con lasde periodos anteriores.

La informacidn expuesta en este reporte considera los estados financieros anuales
auditados de la compania para el periodo 2019 - 2022. La informacién correspondiente
ajunio de 2023 no esta auditada.

INGRESOS Y MARGENES

Volatilidad en el margen operacional refleja las fluctuaciones
asociadas a la actividad central del puesto de bolsa.

El margen operacional de United Capital esta compuesto, principalmente, por los
resultados de su cartera de inversiones, acorde con las operaciones que efectda y en
linea con lo observado dentro de la industria. Debido a los cambios en las condiciones
del mercado, especialmente ante las variaciones de las tasas de interés, se han
observado volatilidades en los nivelesde ingresos.

En 2022, el resultado operacional bruto disminuyd un 65,1% nominal con respecto al
cierre de 2021, alcanzando $636 millones, consistente con una disminucién de ingresos
por instrumentos financieros y un incremento del costo de financiamiento ante el alza
de la tasa de interés. El indicador de margen operacional, calculado como resultado
operacional bruto sobre activos totales promedio, fue de 2,7% al cierre de 2022
(comparado con 12,8% al cierre de 2021), dando cuenta del crecimiento de los activos
totales y lamenor generacién de ingresos.

Por su parte, a junio de 2023, el resultado operacional bruto alcanzd a $589 millones
con un margen operacional anualizado que se ubic6 en niveles de 4,0%, siguiendo la
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GASTO DE APOYO tendencia exhibida por el promedio del sistema de puestos de bolsa. En el periodo, los
Gastos de administracién y comercializacion / ingresos por la cartera de inversiones mostraron una mejora, compensando los
Resultado operacional bruto mayores gastos por financiamiento.
120,0%
100.0% GASTOS DE APOYO
80,0%
60,0% /\ Eficiencia operativa mejora, conforme al avance del resultado
40,0% : i
: F \ operacional bruto.
20,0% - - . o
000 En 2022, los gastos de administracion y comercializacién mostraron un descenso en
’ Dic.20  Dic.21  Dic.22  Jun. 23 términos absolutos, alcanzando $402 millones (comparado con $445 millones en 2021),

explicado por la priorizacion de proyectos implementada por la administracion para

= Alpha contener los gastos de operacidn y por ende la mayor presién sobre los margenes
===PARVAL Sistema operacionales, en un escenario mas volatil.

RESULTADOS En tanto, a junio de 2023 se observdé un comportamiento relativamente similar, con
Utilidad neta / Patrimonio gastos de administraciéon y comercializaciéon que llegaron a $207 millones, reflejando las

15.0% estrategias para mejorar la eficiencia que ha venido ejecutando la administracion.

ggg; En términos relativos, a diciembre de 2022, el indicador de eficiencia se deteriord de

30.0% manera relevante en comparacién al afo anterior, ubicandose en 63,2% (24,4% al cierre
25,0% / de 2021), explicado por el retroceso del resultado operacional bruto. Sin embargo, a

fgg; v junio de 2023 el ratio fue més favorable, alcanzando niveles de 35,1%, més alineado a
10.0% los rangos histéricos y siguiendo la trayectoria del promedio del sistema.
5,0%
0,0%
Dic.20  Dic.21  Dic.22  Jun.23 RESULTADOS
=@ C Alpha

Rentabilidad fluctua conforme a la evolucion del margen operacional,
manteniéndose en los rangos que exhibe el promedio del sistema de
puestos de bolsa.

=@ PARVAL Sistema

(1) Indicadores a junio de 2023 anualizados.

Conforme a las caracteristicas de la actividad de United Capital, la relevancia en la
cartera de inversiones en la generacién de ingresos ha generado volatilidades en los
resultados, dada la sensibilidad de éstos a variables macroeconémicas. En este sentido,
el puesto de bolsa asi como también la industria deben continuar realizando esfuerzos
por seguir ampliando los negocios de manera de fortalecer la capacidad de
generacion. Cabe indicar, que a pesar de las fluctuaciones, la entidad a logrado
sostener un adecuado desempenio financiero.

En 2022, la utilidad neta alcanzé a $363 millones (comparada con $1.138 millones en
2021), siendo afectada por el menor resultado operacional bruto. Adicionalmente, se
reportaron mayores gastos asociados a las actividades de financiamiento. Por su parte,
a junio de 2023 la utilidad de ultima linea fue de $536 millones, superando el
acumulado al cierre del afio previo.

La rentabilidad, calculada como utilidad neta sobre patrimonio, fue de 26,2% a junio
2023 (anualizada), por sobre el registro del afo previo (10,4%), aunque por debajo de
los rangos del periodo 2019-2021. Comparativamente, la rentabilidad de United
Capital se situ6é levemente por sobre el promedio del sistema de puestos de bolsa y
algunos pares.
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Dic. 21 Dic.22 Jun. 23

Patrimonio / Activos totales 145% 12,0%  14,0%
Pasivos totales / Capital y reservas  23,9vc 38,7vc 38,1 vc

Nivel de endeudamiento exhibe algunas fluctuaciones, pero ratios

Pasivos totales / Patrimonio 59vc 73vc  6,1vc normativos sostienen amplia holgura.

In_dice de _Patrimoni_o y Garantias de

Riesgo Primario (Nive ) 0 11w 10ve 1l United Capital cuenta con una politica que establece que la distribucion de dividendos
Indice de Apalancamiento () 145% 64,7%  80,4%

debera ser aprobada por la Asamblea General de Accionistas, tomando en
consideracién la utilidad liquida distribuible determinada en cada estado financiero
anual. Asimismo, la politica sefiala que se podran pagar dividendos provisorios segun
considere la Asamblea de Accionistas.

(1) Indicadores normativos.

United Capital tenia un patrimonio total de $4.094 millones a junio de 2023, del cual un
63,2% correspondia a resultados acumulados; un 16,1% a capital y reservas; un 13,1% a
la utilidad del periodo; y un 7,6% a otro resultado integral. En este sentido, el puesto de
bolsa mantenia a esa fecha $310 millones en la cuenta denominada otro resultado
integral, que reconoce entre otros la medicidn de ciertos activos financieros (inversiones
de deuda) segun su clasificacion.

Cabe mencionar, que la entidad se acogi6é a las medidas transitorias para mitigar el
impacto del valor razonable del portafolio de inversiones, pudiendo reclasificar hasta el
50% de su portafolio de inversiones en instrumentos financieros de renta fija clasificadas
a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en otros resultados
integrales a instrumentos financieros a costo amortizado.

Por su parte, el endeudamiento de la institucion muestra volatilidades en ciertos
periodos acorde con la expansién de actividades y la variacién del patrimonio. A
diciembre de 2022, el indice de pasivos totales sobre patrimonio fue de 7,3 veces,
superior al registrado al cierre del afio anterior (5,9 veces), capturando el incremento de
las obligaciones financieras congruente con el mayor tamafio del portafolio de
inversiones. En tanto, a junio de 2023, el endeudamiento se ubicé en rangos de 6,1
veces. Comparativamente, el leverage de United Capital estaba mas alineado al sistema
de puestosde bolsa, aunque se han presentado diferencias en el periodo de anélisis.

En cuanto alos limites normativos, a diciembre de 2022, la entidad mantenia un indice
de patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel I) de 1,0 veces y un indice de
apalancamiento, medido como patrimonio contable a activos de 64,7%. Por su parte, a
junio de 2023, los ratios regulatorios fueron de 1,1 veces y 80,4%, respectivamente,
sosteniendo su holgura con los minimos normativos (0,155 veces y 10%,
respectivamente).
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO

[ 1.07% | | L,Z70 [ 1,970 |

Politicas y estructura acorde con las operaciones, modelo de negocios
y riesgos asumidos.

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTION DE RIESGO

Gestion integral de los riesgos acorde al tamafio y operacién de la

entidad.
12,9%
520 100 . ] ] o _

Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 La estructura de gestion de riesgos esta bien definida y es adecuada para el tipo de
= Otros activos negocio y el tamafio de la entidad. La compania tiene un Cédigo de Gobierno
Deudores por intermediacion Corporativo que permite establecer estandares de gobierno y conducta para preservar
# Otras operaciones (1) de manera adecuada los derechos de los accionistas y clientes del puesto de bolsa.

Cartera de instrumentos financieros - L he ., . . . o
= Disponible Asimismo, la entidad cuenta con politicas de gestién de riesgos que permiten identificar

y cuantificar los riesgos del negocio.

(1) Considera instrumentos financieros derivados.

Los directores miembros del Consejo de Administracién de United Capital participan en
los cuatro comités de apoyo establecidos: Cumplimiento; Resgo y Ciberseguridad;
Auditoriay Cumplimiento Regulatorio; Nombramiento y Remuneraciones.

El comité de Cumplimiento esta integrado por un minimo de tres miembros que
pueden ser un consejero, un ejecutivo principal de laentidad y un ejecutivo de las areas
de operaciones o0 negocios. Este comité tiene como funcién revisar todas las politicas y
procedimientos relativos a la prevencion del lavado de activos y financiamiento al
terrorismo, ademas de revisar las brechas que puedan existir entre las politicas internas
y laregulacion actual vigente.

El Comité de Riesgos y Ciberseguridad se encarga de supervisar la gestion de riesgos
en el Consejo de Administracion y, ademas dirige el programade seguridad cibernética
de lainformacién segun el Reglamento de Seguridad Cibernéticay de la Informacién.

El Comité de Auditoriay Cumplimiento Regulatorio esta conformado por un minimo de
tres integrantes, todos del Consejo de Administracion, y tiene por objetivo monitorear y
verificar que los controles internos del puesto de bolsa sean apropiados y aseguren el
funcionamiento y cumplimiento de las operaciones.

Por su parte, el comité de Nombramiento y Remuneraciones esta a cargo de apoyar al
Consejo de Administracion en los nombramientos y en términos de remuneraciones
tanto para el Consejo como parala Alta Gerencia.

La entidad posee un manual de politicas y procedimientos operativos y un cédigo de
conducta, definidos por el Consejo de Administracion y aprobados por la SIMV. E
manual es la guia que define el &mbito de accion de la comparia en términos de
servicios de intermediacion, asi como las medidas de control interno necesarias para la
operacion.

United Capital tiene una infraestructura de seguridad para resguardar la
confidencialidad, disponibilidad e integridad de la informacién, tanto propia como de
sus clientes. El servidor permite implementar politicas y medidas de seguridad
estandarizadas a nivel de todos los equipos, asi como proteger los datos ante posibles
ataques.

La compania establecié procesos criticos del negocio documentados de las areas de
cumplimiento, finanzas, negocios, tecnologia, operaciones y trading, construyendo
mapas de flujos para minimizar el riesgo operativo. En base alos procesos establecidos,
existen matrices de riesgo las que indican cudles son inherentes y entrega una
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calificacién en base al impacto, probabilidad de ocurrencia y control aplicados a cada
riesgo.

La politicade inversiones de United Capital tiene como objetivo establecer las normasy
procedimientos para la gestién de sus inversiones financieras. Dentro de este manual,
se especifican los limites tanto para la cartera propia segun tipo de instrumento como
para la concentracidn de inversiones segun emisor (exceptuando emisiones de Banco
Central y Ministerio de Hacienda). Complementariamente, la politica menciona las
estrategias para mitigar los principales riesgos y los indicadores con los cuales
gestionan su plan de financiamiento.

En 2022, la entidad realizd mejoras en su gestion de riesgos, actualizando sus manuales,
politicas y procedimientos. También, con el objeto de mejorar latoma de decisiones, se
fortaleci6 el monitoreo mediante alertas automaticas y la visualizacion de diversa
informacién de interés en tiempo real. Actualmente, la compafia se apoya de
herramientas de evaluacidn avanzada tales como Python y RStudio.

CONCENTRACION DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

Activos concentrados principalmente en la cartera de inversiones y
compuesta por papeles de alta liquidez.

Los activos de United Capital estdn concentrados en la cartera de instrumentos
financieros, la que representé un 93,5% de los activos totales a junio de 2023. E
porcentaje restante de los activos totales estaba distribuido en fondos disponibles y
otros activos (4,0%). La exposicion del balance en la cartera de inversiones significa la
exposicion a riesgos de mercado y riesgos de crédito, para lo cual la entidad mantiene
diversos limites para la gestion del portafolio, que se acompafan de anélisis de
sensibilidad.

A junio de 2023, la cartera de instrumentos financieros llegé a $27.330 millones,
comparado con $24.948 millones al cierre de 2022 y $17.157 millones al cierre de
2021. Bajo el periodo de analisis y en linea con las fluctuaciones del mercado, se
observd unarecomposicién del portafolio, pero siempre manteniendo un buen nivel de
papelesde altaliquidez.

Al primer semestre de 2023, la cartera de instrumentos financieros estaba valorizada
principalmente a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral
(representando un 88,8% del total a junio de 2023) lo que genera movimientos a nivel
de patrimonio. Mientras que un 11,0% estaba valorizado a valor razonable con cambios
en resultados. En tanto, a igual periodo la cartera valorizada a costo amortizado
précticamente era nula (0,2%), contrastando con el cierre de 2022 (28,8% de la cartera
de inversiones).

El portafolio de inversién se caracteriza por ser liquido, ya que tiene en su mayoria
papeles del Soberano, del Ministerio de Hacienda y Banco Central. Adicionalmente, se
observaban, en menor medida, titulos de mayor riesgo relativo como titulos
corporativos tanto locales como internacionales y soberanos internacionales. De esta
forma, el 96% del portafolio correspondia a la cartera de renta fija a junio de 2023.

A diciembre de 2022, el portafolio estaba denominado, en primer lugar, en pesos
dominicanos con un 58,8% vy, en segundo lugar, en délares americanos con un 41,2%.
La cartera en délares se componia, principalmente, de titulos soberanos locales con un
65,1%. Por su parte, la cartera en pesos estaba conformada, en su mayoria, por papeles
del Banco Central con un 49,9%y de titulos del Ministerio de Hacienda con un 45,7%.
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES

0,3% 0,4%

0,1% 1,4%

47,3%

Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23

| Otros pasivos (2)

| Otras operaciones (1)

| Op. de vta. al contado con compra a plazo
m Pasivo financiero a valor razonable

m Oblig. por inst. financieros emitidos

(1) Considera instrumentos financieros derivados, operaciones
de financiamiento, y acreedores por intermediacion. (2) Incluye
cuentas por pagar a personas relacionadas, ofras cuentas por
pagar, provisiones, acumulaciones y ofras obligaciones,
impuestos por pagar, impuestos diferidos y otros pasivos
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO

Foco en continuar mejorando la composicidn del fondeo. Papeles
liquidos aportan a la liquidez.

United Capital mantiene una estructura de financiamiento consistente con la industria
de puestos de bolsa. La entidad ha ido avanzando en la composicién de su fondeo, a
través de una mayor atomizacién gracias a la expansién de aperturas de cuentas retail.
A esto se suma, una proporcidon relevante del fondeo con instituciones financieras
locales e internacionales que aportan diversificacion.

A junio de 2023, los pasivos de la entidad estaban compuestos principalmente por
operaciones de venta al contado con compra a plazo, las que alcanzaron un 63,4% del
total, mostrando un leve incremento con respecto al cierre de 2022. Por su parte, la
segunda principal fuente de fondeo eran las obligaciones con bancos e instituciones
financieras, explicado por el giro de las lineas de crédito para la compra de
instrumentos financieros, representando un 26,0% (33,4% a diciembre 2022).

Las obligaciones por instrumentos financieros emitidos alcanzaron un 8,1% de los
pasivos totales a junio de 2023. United Capital tiene tres programas de bonos
corporativos vigentes, uno aprobado en julio de 2019, otro aprobado en abril de 2020
y, €l tercero aprobado en marzo de 2022, cada uno de ellos por $1.000 millones.

La liquidez de United Capital esta dada por la cartera de inversiones, con una presencia
relevante de titulos Soberanos, Ministerio de Hacienday Banco Central. A pesar de que
parte importante de estos instrumentos tienen vencimientos mayores a un afo, en
general, son de f&cil liquidacion. A junio de 2023, la cartera de inversiones y los fondos
disponibles representaban un 97,5% de los activos totales.

Al primer semestre de 2023, el puesto de bolsa contaba con 15 lineas de crédito
disponibles en pesosy 11 lineas en délares, por un monto de $5.450 millones y US$ 87
millones, respectivamente. Se observaba un uso importante de las lineas (49% de uso
para la linea en pesos y 10,1% de uso para la linea en délares), con un perfil de
vencimiento bien distribuido que consideraba vencimientos para 2023, 2024 y 2026.

Adicionalmente, las cuentas contingentes deudores exhiben un monto agregado de
operaciones forward y contratos de compraventa. A junio de 2023, estas cuentas
ascendian a $8.908 millones, reflejando un avance importante en el dltimo tiempo.

Los encargos de confianza deudores alcanzaron los $25.587 millones a diciembre 2022
y $18.641 millones a junio de 2023. Estos encargos reflejan el valor nominal de los
activos financieros en subcuentas de custodia administrados por United Capital.

www.feller-rate.com
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Jul.20 Oct.20 Dic.20 Ene.21 Abr.21 Jul.21 Oct.21 Ene.22 Abr.22 Jul.22 17Ene.23 2Feb.23 31 Jul. 23

Solvencia (1) A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas  Positivas  Positivas
Bonos Corporativos A A A A A A A- A- A- A A A A

(]

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyo nimero de registro es: i) SIVEM-132 aprobado el 4 de julio
de 2019; ii) SIVEM-138 aprobado el 17 de abril de 2020; y iii) SIVEM-158 aprobado el 4 de marzo de 2022.

Para mas informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https./www.feller-rate.com/w15nomenclatura.php?pais=DO

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa @
Dic. 2019 Dic. 2020 ™ Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 @ Jun. 2023 ©
Estado de situacion

Activos totales 9.480 9.958 18.447 29.060 29.232 197.694
Disponible 2.011 1.434 959 3.745 1.167 11.304
Cartera de instrumentos financieros 6.276 8.205 17.157 24.948 27.330 179.834
A valor razonable con cambios en resultados 5.212 3.530 4.433 3.291 3.006 82.922
A valor razonable con cambios en ORI - 4.658 11.844 14.463 24.278 77.725
A costo amortizado 1.064 17 880 7.194 47 19.187
Derechos por operaciones - - - 14 344 1.239
Deudores por intermediacion - - - - - 52
Inversiones en sociedades 76 76 76 76 76 1.339
Activo fijo 56 43 32 20 15 291
Otros activos 116 113 137 143 213 1.042
Pasivos totales 7.490 7.403 15.765 25.520 25137 169.796
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2.772 500 6.068 8.518 6.547 28.303
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos 2.022 2.031 2.031 2.031 2.031 6.621
Pasivo financiero a valor razonable 0 0 0 13 148 633
Obligaciones por operaciones 2.541 4722 7.453 33 347 2.911
Instrumentos financieros derivados 1 30 - 33 347 1.567
Obligaciones por financiamiento 2.540 4,692 7.453 - - 1.344
Operaciones de venta al contado con compra a plazo - - - 14.860 15.943 129.054
Acreedores por intermediacion - - - 0 15 530
Otros pasivos 51 40 88 17 81 1.212
Patrimonio 1.990 2.555 2.683 3.481 4.094 27.898

Estado de resultados
Ingreso operacional total ) 1.646 1.529 2.200 1.435 1127 7.699
Gastos operacionales 439 358 377 789 538 2.311
Resultado operacional bruto 1.207 1171 1.824 636 589 5.388
Gastos de administracion y comercializacion 298 360 445 402 207 2.118
Resultado operacional neto 909 811 1.379 234 382 3.270
Resultado antes de impuesto 606 998 1.138 364 536 3.318
Utilidad neta 606 997 1.138 363 536 3.206

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. En enero de 2022 comenz6 la adaptacion
al nuevo manual de contabilidad y plan de cuentas para la industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no ser del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Estados
Financieros auditados. (2) Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Estados Financieros interinos. (4) Incluye: impuestos diferidos, activos intangibles,
propiedades de inversion y otros activos. (5) Ingreso operacional total considera las inversiones en sociedades.
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CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

En millones de pesos dominicanos

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023
Cuentas contingentes deudoras 865 303 337 1.431 8.908
Encargos de confianza deudores 12.419 12.110 12.377 25.587 18.641
Otras cuentas de orden deudora 5.499 9.750 8.183 14.052 17.738

(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora.

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa

Rentabilidad Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 Jun. 2023 @
Resultado operacional bruto / Activos totales promedio 2 11,8% 12,0% 12,8% 2,7% 4,0% 5,7%
Resultado operacional neto / Activos totales promedio (2) 8,9% 8,3% 9,7% 1,0% 2,6% 3,4%
Utilidad (pérdida) neta / Activos totales promedio @ 5,9% 10,3% 8,0% 1,5% 3,7% 3,4%
Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 91,9% 151,2% 172,6% 55,1% 162,6% 66,1%
Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 30,5% 39,0% 42,4% 10,4% 26,2% 23,0%
Gastos de apoyo

Gastos administracion y comercializacion / Activos totales promedio @ 2,9% 3,7% 3,1% 1,7% 1,4% 2,2%
Gastos administracion y comercializacion / Resultado operacional bruto 24,7% 30,7% 24,4% 63,2% 35,1% 39,3%
Respaldo patrimonial

Patrimonio / Activo totales 21,0% 25,7% 14,5% 12,0% 14,0% 14,1%
Pasivo total / Capital y reservas 11,4 ve 11,2 ve 23,9 ve 38,7 ve 38,1 ve 17,5ve
Pasivo total / Patrimonio 3,8vc 2,9vc 5,9 ve 7,3vc 6,1vc 6,1vc
indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel I) @ 1,6 ve 1,1ve 1,1ve 1,0ve 1,1ve N.D.
indice de Apalancamiento () 21,0% 25,7% 14,5% 64,7% 80,4% N.D.

(1) Indicadores a junio de 2023 anualizados cuando corresponda. (2) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (3) Razén entre Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total de
Activos y Operaciones Contingentes Ponderados, que debera ser mayor o igual al 0,1033 veces. (4) Cociente que resulta de dividir la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantias Patrimoniales y los
Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador debera mantenerse en el parametro de mayor o igual al 10%.

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economia, junto a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflacion a nivel global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés
mundiales, incrementando la volatilidad de los mercados y los tipos de cambio. Este panorama podria conllevar una desaceleracion de la economia mundial para este afio, aunque con una menor incertidumbre de las variables
macroeconomicas.

Para Repliblica Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB menor a lo registrado en afios anteriores, con niveles de inflacion dentro del rango meta del en el segundo semestre de 2023. Esto, podria conllevar a medidas
monetarias expansivas, con una disminucion de la TPM. Un escenario de baja de tasas de interés seria favorable para la industria financiera, conllevando a una baja del costo de fondo, junto a un mayor dinamismo en la actividad crediticia.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entdad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com/do/metodologia/rdmetbancos.pdf

ANALISTA:
= Constanza Morales Galindo

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en Informacion pablica disponible y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para
administrar riesgos. La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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