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UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Al 30/06/2023

(Expresado en DOP )

Acumulado al Acumulado al

30/06/2023 30/06/2022
Descripcion de las cuentas

Activos

1,167,098,308.65 2,049,095,478.65Efectivo y equivalente de efectivo

   Inversiones en Instrumentos Financieros

3,005,598,137.67 3,537,322,563.92         A valor razonable con cambios en resultados

 343,564,598.43   38,540,690.13         A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados

24,277,687,773.78 20,850,990,490.33         A valor razonable Con cambios en ORI

  47,036,507.73   78,621,746.28         A costo amortizado

           0.00            0.00Operaciones de compra al contado con venta a plazos

           0.00            0.00Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia

           0.00            0.00Deudores por intermediación

           0.00            0.00Cuentas por Cobrar Relacionadas

  19,900,957.59   14,835,320.98Otras cuentas por cobrar

  67,096,258.64   57,413,691.79Impuestos pagados por anticipado

           0.00            0.00Impuestos Diferidos

  76,095,767.27   76,095,767.27Inversiones en Sociedades

  77,309,350.40   73,205,113.79Activos Intangibles

  14,808,885.82   26,023,317.99Propiedades, Planta y Equipo

  41,224,964.24   50,596,872.35Derecho de uso

           0.00            0.00Propiedades de Inversion

  94,441,658.59   31,037,338.50Otros Activos

--------------------------------- ---------------------------------

29,231,863,168.81 26,883,778,391.98TOTAL DE ACTIVOS

==================== ====================
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UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO

Al 30/06/2023

(Expresado en DOP )

Acumulado al Acumulado al

30/06/2023 30/06/2022
Descripcion de las cuentas

   Pasivos

   Pasivos Financieros

 147,924,984.88   51,452,578.22     A valor Razonable

 347,210,275.94   62,829,580.05     A valor razonable-instrumento financieros derivados

     A Costo Amortizado

           0.00            0.00         Obligaciones por financiamiento

2,030,663,072.22 2,030,663,072.10         Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos

6,547,140,610.41 9,053,281,862.22         Obligaciones con bancos e instituciones financieras

15,943,401,861.51 12,862,119,089.30   Operaciones de venta al contado con compra a plazo

  14,698,643.42  167,384,236.44   Acreedores por intermediacion

           0.00            0.00   Cuentas por pagar personas relacionadas

  25,580,714.58   88,311,709.24   Otras cuentas por pagar

           0.00            0.00   Provisiones

  25,043,934.10   18,569,379.75   Acumulaciones y otras obligaciones

  55,792,127.20            0.00   Arrendamientos

           0.00       42,864.22   Impuestos por pagar

           0.00            0.00   Impuestos diferidos

           0.00            0.00   Otros pasivos

--------------------------------- ---------------------------------

25,137,456,224.26 24,334,654,371.54   Total Pasivos

--------------------------------- ---------------------------------

   Patrimonio

 549,458,000.00  549,458,000.00   Capital

           0.00            0.00   Aportes para futura capitalizacion

           0.00            0.00   Acciones en Tesorería

 109,891,598.90  109,891,598.90   Reserva Legal

           0.00            0.00   Reservas de capital

2,589,265,687.29 2,225,887,602.12   Resultados acumulados

 536,055,434.89  308,826,795.26   Resultados del ejercicio

           0.00            0.00   Superavit por revaluacion

 309,736,223.47 -644,939,975.84   Otro resultado integral

--------------------------------- ---------------------------------

4,094,406,944.55 2,549,124,020.44   Total de Patrimonio

--------------------------------- ---------------------------------

29,231,863,168.81 26,883,778,391.98TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

==================== ====================

Javier Tejada

Director General

Melvis Mejía

Contralor/Auditor
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UC-United Capital, Puesto De Bolsa, S.A

ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Al 30/06/2023

(Expresado en DOP )

Acumulado al Acumulado al

30/06/2023 30/06/2022
Descripcion de las cuentas

   Resultado por instrumentos financieros

1,628,631,821.03  510,509,162.48   A valor Razonable

  -3,796,981.17  185,128,678.65   A valor razonable - Instrumentos financieros derivados

-502,827,760.36 -191,961,524.35   A costo Amortizado

--------------------------------- ---------------------------------

1,122,007,079.50  503,676,316.78   Total resultados por instrumentos financieros

--------------------------------- ---------------------------------

   Ingresos por servicios:

           0.00            0.00   Ingresos por administracion de cartera

           0.00            0.00   Ingresos por custodia de valores

           0.00            0.00   Ingresos por asesorias financieras

           0.00            0.00   Otros Ingresos por servicios

--------------------------------- ---------------------------------

           0.00            0.00    Total Ingresos por servicios

--------------------------------- ---------------------------------

   Resultado por intermediacion

   5,245,719.61    6,298,289.17   Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles

 -32,074,412.54  -23,696,779.61   Gastos por comisiones y servicios

           0.00            0.00   Otras Comisiones

--------------------------------- ---------------------------------

 -26,828,692.93  -17,398,490.44   Total Resultados por intermediacion

--------------------------------- ---------------------------------

   Gastos por financiamiento

 -90,499,999.72  -90,499,999.74   Gastos por financiamientos por Instrumentos financieros emitidos

-407,258,449.10 -166,910,758.11   Gastos por financiamientos con entidades de intermediación financiera

  -8,294,957.61   -8,203,198.60   Gastos por arrendamientos

--------------------------------- ---------------------------------

-506,053,406.43 -265,613,956.45   Total, gastos financieros

--------------------------------- ---------------------------------

-206,823,685.30 -174,291,590.88   Gastos de administracion y Comercializacion

--------------------------------- ---------------------------------

   Otros resultados

 154,043,404.02  263,738,531.43   Reajuste y diferencia de cambio

           0.00       36,152.08   Resultado de inversiones en sociedades

    -289,263.97   -1,320,167.26   Otros ingresos (Gastos)

           0.00            0.00   Operaciones descontinuadas (neto)

--------------------------------- ---------------------------------

 153,754,140.05  262,454,516.25   Total otros resultados

--------------------------------- ---------------------------------

 536,055,434.89  308,826,795.26   Resultado antes del impuesto sobre la renta

           0.00            0.00Impuesto sobre la renta

--------------------------------- ---------------------------------

 536,055,434.89  308,826,795.26UTILIDAD DEL EJERCICIO

==================== ====================

Javier Tejada

Director General

Melvis Mejía

Contralor/Auditor
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Junio 2023 Junio 2022

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN

Comisiones recuadadas (pagadas) (103,307,344)            (74,219,389)              

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 1,285,986,592           (7,753,930,546)          

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a derivados (18,465,388)              (29,850,481)              

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 7,619,569,336           12,715,714,644         

Ingreso (Egreso) neto asesorías financieras, adminsitración de cartera y custodia -                            -                            

Gastos de administración y comercialización pagados (261,293,703)            (272,215,937)            

Intereses pagados (478,878,885)            (482,047,897)            

Impuestos pagados 68,507,374                51,095,334                

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operación (289,264)                   20,250,471                

Flujo Neto originado por actividades de la operación 8,111,828,717           4,174,796,199           

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVESION

Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipos -                            -                            

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades -                            -                            

Dividendos y otros ingresos percibidos de invesiones en sociedades -                            36,152                      

Incorporación de propiedades, planta y equipo 6,484,187                  (947,057)                   

Venta de propiedades, planta y equipo -                            -                            

Invesiones en sociedades -                            -                            

Otros ingresos (egresos) neto de inversión (9,815,140,349)          -                            

Flujo neto originado por actividades de inversión (9,808,656,162)          (910,905)                   

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros (1,112,480,438)          (2,905,404,957)          

Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas -                            -                            

Aumentos  de capital -                            -                            

Reparto de utilidades y de capital (56,660,671)              (325,714)                   

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento 133,753,136              (442,232,261)            

Flujo neto originado por actividades de financiamiento (1,035,387,973)          (3,347,962,933)          

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo (2,732,215,418)          825,922,361              

Efecto de la variación por cambios en la tasa de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente 154,043,404              263,738,531              

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (2,578,172,014)          1,089,660,893           

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3,745,270,324           959,434,586              

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,167,098,310           2,049,095,479           

Javier Tejada Melvis Mejia

Director General Contralor

UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Al 30 de Junio de 2023
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Saldos al 01 de Enero del 2022 549,458,000    109,891,599         1,088,050,936             1,137,836,664                      (202,707,715)            2,682,529,484            

-                     -                           -                                  -                                           -                                 

Aumentos (disminución) de capital -                     -                           -                                  -                                           -                                 

Resultados del ejercicio -                     -                           -                                  363,378,086                          363,378,086                

Transferencia de resultados -                     -                           1,137,836,664             (1,137,836,664)                     -                                 

 Dividendos o participaciones distribuidos -                     -                           -                                  -                                           -                                 

Otro resultado integral -                     -                           -                                  435,351,474             435,351,474                

Otros ajustes -                     -                           -                                  -                                           -                                 

Saldos al 31 de Diciembre del 2022 549,458,000    109,891,599         2,225,887,600             363,378,086                          232,643,759             3,481,259,044            

Aumentos (disminucion) de capital -                     -                           -                                  -                                           -                                 

Resultados del ejercicio -                     -                           536,055,435 536,055,435                

Transferencia de resultados -                     -                           363,378,086                 (363,378,086)                        -                                 

 Dividendos o participaciones distribuidos -                     -                           -                                  -                                           -                                 

 Otro resultado integral -                     -                           -                                  77,092,464               77,092,464                  

 Otros ajustes -                     -                           -                                  -                                 

Saldos al 30 de Junio del 2023 549,458,000    109,891,599         2,589,265,686             536,055,435                          309,736,223             4,094,406,944            

Javier Tejada

Director General

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Trimestral

Al 30 de Junio del 2023

(Expresado en Pesos Dominicanos) 

Capital  Reserva Legal  Total Patrimonio 

Melvis Mejía

Contralor

 Resultados Del Ejercicio Resultados 

Acumulados 

 Resultados 

Integrales  
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Evaluación de la Situación Financiera 

   UC -United Capital Puesto De Bolsa, S.A.  Número Registro: SIVEV-039 
Al 30 de junio del 2023 

(Expresado en pesos dominicanos) 
Estados Individuales 

 
 
La presente evaluación tiene como objeto exponer la condición financiera del Emisor UC -United Capital 
Puesto De Bolsa, S.A., el sector donde desarrolla sus actividades económicas, entre otros factores 
descritos en la presente que son de interés para el inversionista, siendo su responsabilidad cualquier 
decisión de inversión que tome.  
 
I. Información financiera del emisor:  
 
En esta sección se incluye un análisis de la situación financiera de la entidad al 30 de junio del 2023, donde 

el margen de utilidad de la empresa está compuesto casi en su totalidad por resultados de su cartera de 

inversiones en base a los criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Información 

Financiera NIIF.  

El puesto de bolsa concentra la mayoría de sus ingresos en los resultados de su cartera de inversiones por 

lo que dichos ingresos pueden mostrar variaciones importantes ante los cambios en las condiciones de 

mercado, entregando volatilidad a los resultados. 

El puesto de bolsa mantiene a la fecha una participación relevante en la industria, colocándose a junio 
2023 como uno de los actores más importantes en términos de resultados, activos totales, asimismo, su 
respaldo patrimonial, estructura de financiamiento y de liquidez mantienen un comportamiento 
adecuado en este primer trimestre del año. 
 
II. Indicadores financieros del emisor:  
 
A continuación, se presentan los principales indicadores financieros que muestran la posición financiera 
de UC United Capital, S.A: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 
A junio 2023 se mantuvo el cumplimiento Normativo, el índice de patrimonio y garantía de riesgo primario 
nivel 1 es de 1.10 veces, superior al límite regulatorio de 0.155. La rentabilidad del patrimonio se muestra 
favorable, reflejando un 16.14% de rentabilidad, evidenciando los resultados de la implementación de 
estrategias en la gestión operativa, al igual que la utilidad por acción la cual se coloca en 97.56 para el 
cierre de junio 2023.  De igual forma, la rentabilidad del activo se coloca en 1.91% lo que demuestra la 
efectividad de las estrategias en cuanto al manejo de las inversiones. 
 
La cobertura de gastos financieros se mantiene favorable colocándose en 1.46, mientras que la liquidez 
presenta un comportamiento adecuado que responde a las medidas adoptadas por el puesto de bolsa en 
este trimestre colocándose este indicador en 1.14.  
 
III. Análisis del sector económico: 
 
El Banco Central de la República Dominicana (BCRD) informó que la variación del Índice de Precios al 
Consumidor (IPC) fue de 0.22% en junio de 2023 con respecto al mes de mayo del mismo año, situando la 
inflación interanual a junio 2023 en 4.00%, siendo la tasa más baja verificada desde julio de 2020. De esta 
manera, la inflación se ubica en el centro del rango meta de 4.0 %±1.0 % establecido en el Programa 
Monetario. 
 
Respecto a la postura de política monetaria, El Banco Central de la República Dominicana (BCRD), en su 
reunión de política monetaria de junio de 2023, decidió reducir su tasa de interés de política monetaria 
(TPM) en 25 puntos básicos, de 8.00 % a 7.75 % anual. Estas decisiones contribuirán a disminuir los costos 
de financiamiento de las entidades financieras e incidirán en menores tasas de interés en el sistema 
financiero. Las medidas adoptadas toman en consideración la reducción de la inflación doméstica, la cual 
se encuentra dentro de su rango meta de 4.0 % ± 1.0 %, como resultado de las políticas monetaria y 
fiscales implementadas, las menores presiones de demanda interna y la disminución de los precios 
internacionales de las materias primas. 
 
En el entorno doméstico, conforme la última información disponible el indicador mensual de actividad 
económica (IMAE) registró un crecimiento acumulado de 1.4 % en mayo 2023 y un crecimiento interanual 



 

 

de 2.4%. Hasta el momento el Banco Central ha puesto en disposición recursos a sectores productivos y 
hogares por RD$119 mil millones entre resoluciones de Facilidad de Liquidez Rápida y recursos 
autorizados de Encaje Legal. Este programa de estímulo monetario procura acelerar el mecanismo de 
transmisión de la política monetaria para generar una disminución más acentuada en las tasas de interés 
del mercado, en los próximos meses, y una mayor dinamización de la actividad económica. 
 
En este sentido, conforme a los resultados del sistema de pronósticos del Banco Central apuntan a que la 
expansión del producto interno bruto (PIB) real se ubicaría entre 4.0% y 4.5% para el cierre del año 2023. 
Estas proyecciones son consistentes con lo esperado por organismos internacionales, como el FMI y el 
Banco Mundial, que sitúan al país como uno de los de mayor crecimiento en la región. 
 
Por otro lado, el buen desempeño de las actividades generadoras de divisas ha contribuido con la 
estabilidad del peso dominicano, que registra una apreciación acumulada de aproximadamente 1.7 % al 
cierre de junio de 2023. Este comportamiento del sector externo ha facilitado el fortalecimiento de las 
reservas internacionales, que se ubican en torno a los US$16,200 millones, equivalentes a un 13.2 % del 
PIB y seis meses de importaciones, por encima de las métricas recomendadas por el Fondo Monetario 
Internacional (FMI). 
 
Es importante resaltar que la República Dominicana se encuentra en una buena posición para continuar 
enfrentando el desafiante panorama internacional, tomando en cuenta la fortaleza de los fundamentos 
macroeconómicos y la resiliencia de los sectores productivos. 
 
IV. Administración de los riesgos:  
 
Los factores de riesgo que pueden afectar significativamente el desempeño de la entidad y las estrategias 
que lleva a cabo para su mitigación son las siguientes: 

• El Riesgo de Contraparte se define como la pérdida financiera que se puede sufrir si un cliente o 

una contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales. 

United Capital posee políticas para asegurar que las negociaciones de sus clientes sean realizadas 

a través de emisores que dispongan de un apropiado rating crediticio. Este riesgo se puede ver 

materializado si existe un riesgo de concentración:  

 

o El Riesgo por concentración se refiere a la concentración de títulos valores en custodia 

en un determinado sector económico, emisor, vencimiento, zona geográfica, moneda o 

grupo de interés económico. 

 

Por el tamaño actual del mercado de valores dominicano, existe una concentración 

inherente a nivel de emisores, los cuales son Banco Central y Ministerio de Hacienda. 

Mientras el mercado no presente mayor crecimiento y un número diversificado de 

emisores, este riesgo se mantendrá presente.  

 

No obstante, el Puesto de Bolsa ha implementado controles periódicos para monitorear 

la concentración de títulos y el impacto global que puede tener en la valoración del 

portafolio en caso de que las tasas de rendimiento tiendan al alza.  

 

Como parte de nuestra estrategia de diversificación se está incursionando y manteniendo 

posiciones de instrumentos internacionales como Bonos del Tesoro de Estados Unidos y 

otros bonos corporativos. 



 

 

• El Riesgo de Mercado es la posibilidad de la pérdida de valor que puede presentar un título valor 
o una cartera de títulos valores, por cambios adversos en los factores de riesgo que inciden en la 
valoración de estos. Del Riesgo de Mercado se derivan los siguientes riesgos: 

o El Riesgo de la Tasa de Interés se refiere a que aumentos desmedidos en las tasas de 

interés pueden propulsar la desaceleración económica que podrían afectar 

negativamente los portafolios de los clientes y la valoración del portafolio propio. Para 

mitigar este riesgo, el Puesto de Bolsa ha implementado medidas de sensibilidad del 

portafolio de inversiones propias, dentro de los cuales destacan: VAR (Value at Risk), 

Duration, Modified Duration, Convexidad, Concentración de Cartera, Escenarios de 

Perdida/Ganancia. Dichos indicadores se actualizan periódicamente para mantenerse 

acorde al movimiento del portafolio con las operaciones de compra y venta que se 

realizan continuamente.  

 

o El Riesgo de Tipo Cambiario es el riesgo de variaciones en las utilidades de la empresa 

como resultado de cambios en los precios de las monedas extranjeras. El Puesto de Bolsa 

está expuesto a estos efectos de las fluctuaciones de cambio de las diferentes monedas, 

sin embargo, mantiene una posición global neta en dólares para contrarrestar la 

exposición a este riesgo. Adicionalmente, se posee colocaciones en instrumentos donde 

la exposición a este riesgo puede ser mitigada con rentabilidades que proporcionan este 

tipo de instrumento. 

 

• El Riesgo de Liquidez se refiere a la incapacidad de conseguir obligaciones de flujos de efectivo 

necesarios para atender sus compromisos. El Puesto de Bolsa mantiene su cartera de inversiones 

en constante movimiento y cuenta con fácil acceso a líneas de crédito que le permiten obtener 

efectivo rápidamente para cumplir con sus compromisos de pago, y así mitigar este riesgo. 

Además de ello cuenta con una serie de indicadores que le permiten un control y monitoreo de 

la gestión de la liquidez, tales como la Tasa Promedio Ponderada de Financiamiento, el Gap de 

liquidez, el Ratio de Cobertura de Liquidez, entre otros. 

Riesgos relacionados con el conflicto armado entre Rusia y Ucrania 
 
La invasión de Rusia a Ucrania ha provocado una disrupción en el mercado. Donde la industria de la 
metalurgia, minería, energética y producción agrícola de Ucrania se vieron afectados, provocando el 
incremento de los precios de los commodities (que ya venían aumentando debido a la pandemia del 
COVID-19) y, el crudo y sus derivados. 
 
El conflicto armado ha provocado el incremento de los precios en los principales commodities a nivel 
mundial, cuya oferta se ha reducido por consecuencia del descenso de la producción y la sobre 

demanda de productos semi-terminados y terminados de los que forman parte estos insumos. 
 
Se mantiene al aumento de tasas de interés de los Bancos Centrales a nivel mundial, con el fin de 
disminuir el incremento de los precios disminuyendo la cantidad de dinero en circulación en el 
mercado, aumentando la volatilidad de los mercados tanto de la renta fija como la renta variable 
llevando a la depreciación en valor de los instrumentos financieros.  
 
 



 

 

El Emisor UC -United Capital Puesto De Bolsa, S.A. da fe y testimonio de que las informaciones 
expresadas en este documento son integras, veraces y oportunas, por tanto, son responsables frente 
a los inversionistas y el público en general por cualquier inexactitud u omisión presentada en el 
contenido de la presente evaluación.  

 
El depósito de esta evaluación en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia 

del Mercado de Valores no implica una certificación sobre las informaciones contenidas en el mismo 

o en su defecto que ésta recomiende el Emisor o sus valores u opine favorablemente sobre la calidad 

de las inversiones. 

En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana, a los veinte (20) días del 

mes de julio del año dos mil veintitrés (2023). 

 

 

 

 

 
 

Javier Tejada                                                                                                              Melvis Mejia 
Director General                                                                                                              Contralor 
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