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Interna 

17 de enero del 2023 

 

 

 

Señor 

Ernesto A. Bournigal Read  

Superintendente  

Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana   

Av. César Nicolás Penson No. 66, Gazcue  

Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana  

 

 

Referencia: Hecho Relevante  

 

 

Distinguido señor Superintendente: 

 

Luego de un cordial saludo, en cumplimiento con la disposición contenida en el artículo 22, literal b) del 

Reglamento No. R – CNV – 2022 – 10 – MV, para los Participantes del Mercado de Valores que establece 

disposiciones sobre Información Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación de Mercado, tenemos a 

bien informarle en condición de Hecho Relevante, la emisión del Informe Semestral de Calificación de 

Riesgo por Feller Rate, S.R.L., correspondiente a Julio – Diciembre 2022, relativo a UC – United Capital 

Puesto de Bolsa, S.A., mediante el cual es ratificada la calificación A- con perspectivas positivas, el cual 

figura anexo a la presente comunicación. 

 

 

 

Sin otro particular por el momento, se despide, 

 

Muy atentamente, 

 

 

 

 

Pamela De Los Santos Franco 

Gerente Legal y Cumplimiento 
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FUNDAMENTOS  Jul. 2022 Ene. 2023 

Solvencia A- A- 

Perspectivas Positivas Positivas 
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 20 (1) Dic. 21 (1) Nov. 22 

Activos totales 9.958 18.447 28.229 

Pasivos totales 7.403 15.765 25.030 

Capital y reservas 659 659 659 

Patrimonio 2.555 2.683 3.200 

Resultado operacional bruto  1.171 1.824 349 
Gastos de administración y 
comercialización 360 445 340 

Resultado operacional neto 811 1.379 9 

Utilidad neta 997 1.138 198 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV), a menos que se indique otra cosa. (1) Estados 
Financieros auditados. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Resultado operacional bruto / 
Activos (1) 12,0% 12,8% 1,6% 

Gastos de administración y 
comercialización / Activos (1) 3,7% 3,1% 1,6% 

Utilidad neta / Patrimonio 39,0% 42,4% 6,8% 

Utilidad neta / Activos (2) 10,3% 8,0% 0,9% 
(1) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior; (2) Indicadores a 
noviembre de 2022 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Patrimonio / Activos totales 25,7% 14,5% 11,3% 

Pasivos totales / Capital y reservas 11,2 vc 23,9 vc 38,0 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 2,9 vc 5,9 vc 7,8 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 1,1 vc 1,1 vc 0,8 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 25,7% 14,5% 56,8% 
(1) Indicadores normativos. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analistas: Constanza Morales Galindo 

 Maria Soledad Rivera 
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PERSPECTIVAS: POSITIVAS 

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACIÓN 
FORTALEZAS 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO 

Actividad concentrada en inversiones e intermediación de valores. 
Mantiene una cuota de mercado importante en su industria. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Sus ingresos están concentrados en el desempeño de la cartera de 
inversiones, situación que también se aprecia en la industria. 

PROPIEDAD 

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. 
es controlada mediante tres sociedades 
de inversión: i) Miraflores Marketing 
Group la que posee un 32,2% de las 
acciones, ii) Inversiones Mirlo Company 
con un 32,2%, y iii) Pinecrest Holdings 
con un 30,0%. El porcentaje restante está 
repartido entre la sociedad Kimbark 
Overseas (5,0%) y Omar Caton Marrero 
(0,7%). 

Según lo informado por la 
Administración, las empresas antes 
indicadas son sociedades que realizan 
inversiones en general. 

El puesto de bolsa es gestionado por un 
Consejo de Administración que es el 
máximo órgano de la sociedad, 
encargado de definir las políticas 
generales y objetivos estratégicos. Este 
Consejo está formado por siete 
miembros, electos por la Asamblea 
General de Accionistas. Los consejeros 
podrán participar de sus funciones hasta 
por dos años. 

Para la elección de los integrantes del 
Consejo se consideran las prohibiciones 
establecidas por normativa y por los 
Estatutos Sociales del puesto de bolsa, de 
manera de contar con personas con 
experiencia y perfil adecuado para el 
cargo. 

El Consejo de Administración se apoya en 
cuatro comités de gestión: 
Cumplimiento; Riesgo y Ciberseguridad; 
Auditoría y Cumplimiento Regulatorio; 
Nombramiento y Remuneraciones. 
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Estrategia enfocada expandir la actividad y diversificar los ingresos 
acompañado del uso de tecnología. 

▬ FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

COMPOSICIÓN DE INGRESOS OPERACIONALES 
TOTALES 

 

99,8% 99,7% 98,9%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

 Ingresos por instrumentos financieros

 Comisiones por intermediciación bursátil
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POSICIÓN DE MERCADO 

Entidad con presencia importante en la industria, destacando en su 
participación en activos y patrimonio. 

PARTICIPACIONES DE MERCADO 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Participación Activos totales 9,7% 12,6% 16,0% 

   Ranking 6° 4° 1° 

Participación Patrimonio 14,2% 12,0% 14,1% 

   Ranking 3° 4° 2° 

Participación Resultados 18,1% 14,6% 6,5% 

   Ranking 3° 3° 7° 
 

Fuente: Elaboración propia en base a información disponible en 
SERI de la SIMV al 30 de noviembre de 2022. 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR ACTIVOS (1) 

 
PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 

PATRIMONIO (1) 

 
PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 

RESULTADOS (1) 

 
(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa. 

16,0%
15,0%

14,2%
12,7%

12,0%

7,3%

4,7%

18,1%

UC Parval Alpha JMMB Inv.
Pop.

Tivalsa Excel Otros

15,4%
14,1%

12,7% 12,6%

9,9%
8,6%

6,0%

20,7%

Alpha UC Parval Inv.
Pop.
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23,1%

15,3%

11,7%
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Pop.

Parval BHD
León
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: ADECUADO 

Margen operacional evidencia volatilidad asociada a la cartera de 
inversiones. La rentabilidad disminuye, ubicándose en el tercer lugar 
en comparación a los otros puestos de bolsa. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Volatilidad en el margen operacional en línea con las fluctuaciones de 
la cartera de inversiones debido a las variaciones de la tasa de interés. 

 

MARGEN OPERACIONAL 

Resultado operacional bruto / Activos totales 
promedio 

 
(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados. 

GASTO DE APOYO 

Gastos de administración y comercialización / 
Resultado operacional bruto 

 

RESULTADOS  

Utilidad neta / Patrimonio 

 
(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados. 
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GASTOS DE APOYO 

Eficiencia operativa se ve afectada debido a un menor resultado 
operacional bruto. 

RESULTADOS 

Rentabilidad se ubica por debajo del promedio del sistema de puestos 
de bolsa. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

Nivel de endeudamiento aumenta, pero ratios normativos sostienen 
amplia holgura. 

 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Patrimonio / Activos totales 25,7% 14,5% 11,3% 

Pasivos totales / Capital y reservas 11,2 vc 23,9 vc 38,0 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 2,9 vc 5,9 vc 7,8 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 1,1 vc 1,1 vc 0,8 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 25,7% 14,5% 56,8% 
(1) Indicadores normativos. 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Estructura de control y políticas acorde con las operaciones, modelo 
de negocios y riesgos asumidos. Activos concentrados principalmente 
en la cartera de inversiones. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión integral de los riesgos acorde al tamaño y operación de la 
entidad. 

COMPOSICIÓN ACTIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados. 

14,4%
5,2% 3,5%

82,4%
93,0% 95,3%

3,2% 1,8% 1,1%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

Otros activos
Deudores por intermediación
Otras operaciones (1)
Cartera de instrumentos financieros
Disponible
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Activos concentrados principalmente en la cartera de inversiones y 
compuesta por papeles de alta liquidez. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

Estructura de fondeo apunta a avanzar en diversificación. Papeles 
líquidos aportan a la liquidez.  

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor 
razonable y obligaciones por financiamiento a costo amortizado 
más operaciones de venta al contado con compra a plazo; (2) 
Incluye cuentas por pagar a personas relacionadas, otras 
cuentas por pagar, provisiones, acumulaciones y otras 
obligaciones, impuestos por pagar, impuestos diferidos y otros 
pasivos. 

6,8%

38,5% 33,9%
27,4%

12,9%

8,1%

63,8%

47,3%
57,1%

2,0% 1,3% 0,6%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

Otros pasivos (2)

Otras operaciones (1)

Pasivo financiero a valor razonable

Oblig. por inst. financieros emitidos

Oblig. con bancos e inst. financieras
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 Ene. 20 Mar. 20 Abr. 20 Jul. 20 Oct. 20 Dic. 20 Ene. 21 Abr. 21 Jul. 21 Oct. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jul. 22 17. Ene. 23 

Solvencia (1) A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas 

Bonos 
Corporativos (2)  

A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyo número de registro es: i) SIVEM-132 aprobado el 4 de julio 
de 2019; ii) SIVEM-138 aprobado el 17 de abril de 2020; y iii) SIVEM-158 aprobado el 4 de marzo de 2022. 
Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa (2) 

 Dic. 2018 (1) Dic. 2019 (1) Dic. 2020 (1) Dic. 2021 (1) Nov. 2022 (3) Nov. 2022 (3) 

Estado de situación       

Activos totales  11.019  9.480  9.958  18.447  28.229  176.616 

    Disponible  1.028  2.011  1.434  959  990  17.404 

    Cartera de instrumentos financieros  9.631  6.276  8.205  17.157  26.915  152.094 

         A valor razonable con cambios en resultados  7.585  5.212  3.530  4.433  2.627  61.896 

         A valor razonable con cambios en ORI  -    -    4.658  11.844  14.975  57.392 

         A costo amortizado  2.046  1.064  17  880  9.313  32.807 

    Derechos por operaciones  157  -    -    -    3  989 

    Deudores por intermediación  -    -    -    -    -    29 

    Inversiones en sociedades  76  76  76  76  76  808 

Activo fijo  49  56  43  32  21  266 

Otros activos (4)  7  116  113  137  149  1.151 

Pasivos totales  9.347  7.490  7.403  15.765  25.030  153.918 

Obligaciones con bancos e instituciones financieras  4.419  2.772  500  6.068  8.487  31.371 

    Obligaciones por instrumentos financieros emitidos  1.003  2.022  2.031  2.031  2.021  6.759 

    Pasivo financiero a valor razonable  0  0  0  0  92  964 

    Obligaciones por operaciones  3.854  2.541  4.722  7.453  33  2.312 

    Instrumentos financieros derivados  -    1  30  -    33  329 

    Obligaciones por financiamiento  3.854  2.540  4.692  7.453  -    1.983 

    Operaciones de venta al contado con compra a plazo - - -  -    14.068  109.551 

    Acreedores por intermediación - - -  -    181  1.135 

    Otros pasivos  33  51  40  88  31  1.031 

Patrimonio 1.673 1.990 2.555 2.683 3.200 22.699 
       

Estado de resultados       

Ingreso operacional total (5)  1.008  1.646  1.529 2.200  1.059  9.300 

Gastos operacionales  380  439  358 377  699  3.034 

Resultado operacional bruto  628  1.207  1.171 1.824  349  6.144 

Gastos de administración y comercialización  215  298  360 445  340  3.483 

Resultado operacional neto  413  909  811 1.379  9  2.661 

Resultado antes de impuesto  215  606  998 1.138  198  3.144 

Utilidad neta  215  606  997 1.138  198  3.027 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. (1) Estados Financieros auditados. (2) 
Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Estados Financieros interinos. (4) Incluye: impuestos diferidos, activos intangibles, propiedades de inversión y 
otros activos. (5) Ingreso operacional total considera las inversiones en sociedades. 
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CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (1) 

En millones de pesos dominicanos 

(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora.  

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. Sistema Puestos de Bolsa 

Rentabilidad Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Nov. 2022 (1) Nov. 2022 (1) 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio (2) 6,6% 11,8% 12,0% 12,8% 1,6% 4,2% 

Resultado operacional neto / Activos totales promedio (2) 4,3% 8,9% 8,3% 9,7% 0,0% 1,8% 

Utilidad (pérdida) neta / Activos totales promedio (2) 2,3% 5,9% 10,3% 8,0% 0,9% 2,0% 

Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 32,6% 91,9% 151,2% 172,6% 32,8% 36,1% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 12,9% 30,5% 39,0% 42,4% 6,8% 14,5% 

       

Gastos de apoyo       

Gastos administración y comercialización / Activos totales promedio (2) 2,3% 2,9% 3,7% 3,1% 1,6% 2,4% 

Gastos administración y comercialización / Resultado operacional bruto 34,3% 24,7% 30,7% 24,4% 97,4% 56,7% 

       

Respaldo patrimonial       

Patrimonio / Activo totales 15,2% 21,0% 25,7% 14,5% 11,3% 12,9% 

Pasivo total / Capital y reservas 14,2 vc 11,4 vc 11,2 vc 23,9 vc 38,0 vc 16,8 vc 

Pasivo total / Patrimonio 5,6 vc 3,8 vc 2,9 vc 5,9 vc 7,8 vc 6,8 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (3) 1,7 vc 1,6 vc 1,1 vc 1,1 vc 0,8 vc N.D. 

Índice de Apalancamiento (4) 15,5% 21,0% 25,7% 14,5% 56,8% N.D. 

(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados cuando corresponda. (2) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (3) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto 
total de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados, que deberá ser mayor o igual al 0,1033 veces. (4) Cociente que resulta de dividir la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantías 
Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador deberá mantenerse en el parámetro de mayor o igual al 10%.  

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 

ANALISTAS: 

 

 

 

 

 UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. 

 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Nov. 2022 

Cuentas contingentes deudoras  950  865  303  337 5.630 

Encargos de confianza deudores  16.345  12.419  12.110  12.377 24.793 

Otras cuentas de orden deudora  2.297  5.499  9.750  8.183 13.934 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría 

practicada al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad 
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para 
administrar riesgos. La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de 
Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 

http://feller-rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf
http://feller-rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf
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